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IOPCVM conforme aux normes européehnes

PROSPECTUS SIMPLIFIE

PARTIE A STATUTAIRE

| | - Présentation succincte

.Code ISIN: FR0010377135 (Tous souscripteurs) — Part A
FR0010383463 (Investisseurs institutionnels) # Pa
FR 0010549352— (Tous souscripteurs) - Part R

.Dénomination : ACROPOLE CONVERTIBLES MONDE
.Forme juridique : Fonds commun de placement, de droit francais
.Société de gestion : ACROPOLE AM

.Délégataires :
Gestionnaire comptable par délégation : BNP PARBBAJND SERVICES France S.A.S.

.Durée d'existence prévue : Cet OPCVM a été initialement créé pour une
durée de 99 ans

.Dépositaire : BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
.Commissaire aux comptes : Cabinet SELLAM représenté par Patrick SELLAM
Commercialisateurs ACROPOLE AM

Personnes responsables du contrble des conditions sbuscription :

Toute personne commercialisant cet OPCVM aura $paesabilité de s’assurer que les critéres
relatifs a la capacité des souscripteurs ou acqremnt été respectés et que ces derniers ont regu
I'information requise.

La liste des commercialisateurs n'est pas exhaustans la mesure ou 'OPCVM dispose d’'un code
Euroclear. Certains commercialisateurs peuvent ag @re mandatés ou connus de la société de
gestion.

Acropole Convertibles Monde — 1/6/2009 -2-



| Il - Informations concernant les placements estign

.Classification : Diversifié

OPCVM d’'OPCVM :
| < 10% de l'actif net O < 20% de l'actif net
O <50% de I'actif net O jusqu’a 100% de l'actif net

.Objectif de gestion :

Le fonds met en ceuvre une gestion active d'obbigati convertibles internationales afin de
surperformer I'indice de référence « UBS Globald#o¥anilla Hedged (EUR) CB Index ».

.Indicateur de référence :

Le FCP n’est ni indiciel, ni a référence indicieftais a titre de comparaison a posteriori, le porte
peut se référer a I'indice de référence « UBS @llélocus Vanilla Hedged (EUR) CB Index »

UBS Global Focus| L'indice est représentatif de la performance delgyations convertibles
VanillaHedged (EUR)| internationales, coupons réinvestis. Cet indicecesivert en euro et est
CB Index notamment consultable librement sur le site Bloambe (code
UCBIFX19) ou UBS (avec codes d'acces)

.Stratégie d'investissement :
La société de gestion met en ceuvre une gestioretimmaire.

Le FCP a une stratégie de constitution d’'un pouitééed’obligations convertibles internationalesedi
« Mmixtes ».

Le FCP est essentiellement investi en obligatiars/ertibles, échangeables, et titres assimilés émis
par des sociétés internationales, afin d’obtenipartefeuille qui permette de profiter d’'une grande
partie de la hausse des marchés actions, toutréani I'impact des baisses, grace a la composante
obligataire de ces titres.

Les investissements se portent principalement sar dbligations convertibles « mixtes » qui
présentent la caractéristique d’étre sensibledauxet aux actions dans des proportions équilkbrée

La stratégie d’'investissement est principalemesébaur I'appréciation de trois parametres ;

- l'analyse fondamentale des grands marchés, actiams, du crédit, de la volatilité permettant
de définir en fonction des anticipations, des g®litsis cibles & chacun de ces paramétres
I'analyse fondamentale et quantitative des acttmns jacentes

- l'analyse des paramétres techniques de I'obligat@rvertible

Dans la recherche de performance de cette stratégieent est mis sur la composante « actionss» de
obligations convertibles plus que sur les aspdligataires (duration, crédit) pour lesquels I'attie
est surtout de minimiser les risques, par uneigobtde couverture ou la sélection de titres dedga
gualité. Le gérant se réserve toutefois la po#gildle sélectionner des titres a haut rendemert lkdan
limite maximum de 40% de I'actif.

La fourchette de sensibilithu portefeuilleaux taux d’'intérét pourra varier de 0 a +7.

L’actif du FCP est en permanence exposé entre 600@% en obligations convertibles et titres
assimilés de toutes zones géographiques (donajesgmergents dans la limite maximum de 30% de
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I'actif). Dans ce cadre entre aussi I'expositiontigtique créée par les gérants et visant a réplig
profil de risque d’'une convertible. Un tel profie disque peut par exemple étre obtenu par un
investissement dans un TCN et dans une optioncsiona

Le fonds pourra s’exposer jusqu'a 40% maximum de &ctif sur les marchés actions , dans des
situations d’attente d’investissement ou de situatixtréme (marché des convertibles plus cher que
celui des actions, obligations converties en astion).

Les actions seront sélectionnées selon des crij@eatitatifs et fondamentaux

L’allocation d’actifs se fera sans prédominanceggéphique ou sectorielle.

Dans un but de diversification de ses placemeatsdP pourra investir dans la limite de 10% dans
des parts ou actions d'OPCVM de droit francais,faromes ou non a la directive, ou européens
coordonnés (notamment de classification obligatamenétaire, actions, diversifi€é ou de fonds
alternatifs).

Afin d’optimiser sa gestion de trésorerie, le FQRInpa investir dans des titres de créance négesabl
(TCN) de notation au moins égale a A2 (StandardRout’s) ou P2 (Moody'’s).

Le FCP interviendra de préférence sur les marchésnde organisés francais et européens, mais se
réserve la possibilité de conclure des contratgrée gre,

Le FCP pourra utiliser des instruments dérivésrdedans le but de s’exposer et/ou de couvrir le
portefeuille contre les risques de taux, d’actions

Il pourra avoir recours a l'achat de protectiontoere risque résiduel de crédit lié a chaque sous-
jacent (au moyen de CDS mono-signature et y con(pfd§ sur indices), sachant que la vente a
découvert de I'action sous-jacente a une obligaiorméme émetteur constitue déja une couverture
spontanée du risque de crédit lié a cet émettaatifin chutant en cas de défaut de I'émetteur).
L’exposition au risque de crédit ne constituant pasmoteur de la performance, I'exposition nette
(aprés prise en compte des couvertures) au crédiygk « high yield » n’excédera pas un tiers du
portefeuille.

Le fonds pourra avoir également recours aux wasrahtOptions, futures, Certificats de Valeurs
Garanties, droits et bons de souscription, crezfault swap (en couverture).

Les instruments dérivés pourront aussi étre utilied vue de répliquer le profil de risque d'une
obligation convertible.

En outre, le FCP pourra négocier des contrats dageha terme liés a la détention d’actifs libedés
devises hors Euro, dans le but de couvrir & haake@0% minimum la sensibilité de ces devises.

A titre accessoire, le FCP pourra utiliser des @astde change a terme dans le but de générer une
exposition nette a une devise faisant partie ddrstioe de référence.

L’exposition nette totale en devises autres quadesera inférieure a 10% de I'actif net.

Ces opérations seront effectuées dans la limit08& maximum de I'actif de 'OPCVM.
Egalement, le FCP pourra avoir recours a des fiteesréance négociables, dépdts, emprunts, ptises e

mises en pension pour la gestion de sa trésordfggBmisation des revenus.

. Profil de risque :

"Votre argent sera principalement investi dans issruments financiers sélectionnés par la société
de gestion. Ces instruments connaitront les éwoiatet aléas des marchés".

L'attention de l'investisseur est appelée sur Egue que la performance du fonds ne soit pas
conforme a ses objectifs, et & ceux que linvestiss’est fixé, le risque supporté par l'investisse
dépendant plus généralement de la compositionmeatefeuille.
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Risque discrétionnaire :

Le style de gestion discrétionnaire appliqué aud$omepose sur la sélection des valeurs et sur
I'anticipation des différents marchés. Il existerisgue que le fonds ne soit pas investi a tout emam
sur les valeurs les plus performantes. La perfoomau fonds peut donc étre inférieure a I'objedif
gestion. La valeur liquidative du fonds peut err@atvoir une performance négative.

Risque lié a l'investissement dans des obligatamwertibles

La valeur des obligations convertibles dépend eeatitres, des facteurs : taux, crédit, action, geix
I'option intégrée dans l'obligation convertible. £éléments peuvent entrainer une baisse de larvaleu
liquidative du FCP.

Risque lié a l'utilisation de titres a haut rendeitne

Le FCP doit étre considéré comme en partie spéicefats'adressant plus particulierement & des
investisseurs conscients des risques inhérentsnaagtissements dans des titres dont la notatibn es
basse ou inexistante.

Ainsi, I'utilisation de titres « haut rendementigH Yield » pourra entrainer un risque de baisskde
valeur liquidative plus important

Risque de perte en capital :
Le FCP n’étant pas garanti, le capital initialemamesti par le souscripteur pourrait ne pas étre
intégralement restitué.

Risque de marchés actions :
Le risque action correspond a une baisse des nwedtiéns ; le FCP étant exposé en actions,
la valeur liquidative peut baisser significativernen

Risque sur les pays émergents

Les actions de ces pays offrent une liquidité pestreinte que les grandes capitalisations des pays
développés ; en conséquence, la détention évemtleltes titres peut augmenter le niveau de risque
de portefeuille. Les mouvements de baisse de maroheant étre plus marqués et plus rapides que
dans les pays développés, la valeur liquidativenadaaisser plus fortement et plus rapidement.

Risques de taux :
Le fonds est soumis aux risques de taux. Une pdutiportefeuille peut étre sensible négativement a
une hausse des taux et entrainer ainsi une baidaevdleur liquidative du FCP.

Risque de credit
Il s'agit du risque de baisse de la qualité deitdddn émetteur privé ou de défaut de ce derhiar.

valeur des titres de créance dans lesquels esstinke FCP peut baisser entrainer une baisse
significative de la valeur liquidative.

Le détail des risques mentionnés dans cette rubrtjales risques accessoires-risque de change et de
contrepartie- se trouve dans la note détaillée.

.Souscripteurs concernés :tous souscripteurs.

Le FCP est ouvert a tout souscripteur et peutisdevsupport a des contrats d'assurance-vie,diell
en UC.

Le FCP offre trois catégories de parts :

- une pour la clientéle institutionnelle (part I)

- une seconde pour tous souscripteurs (part A).

- une troisieme pour tous souscripteurs (part R)
L'investisseur qui souscrit a ce FCP souhaite héieéfd'une large part de la hausse des marchés
actions internationaux tout en supportant dansnupiadre mesure la baisse de ceux-ci.
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Durée minimale de placement recommandée : supéréefrans

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans @ CVM dépend de votre situation personnelle.
Pour le déterminer, vous devez tenir compte deevpatrimoine personnel, de vos besoins actuels
mais également de votre souhait de prendre desiedsau, au contraire, de privilégier un
investissement prudent. Il est également fortemeagdmmandé de diversifier vos investissements afin
de ne pas les exposer uniquement aux risques QPEEYM.

| Il - Informations sur les frais, commissions efitcalité

.Frais et commissions

Commissions de souscription et de rachat:

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par
I'investisseur ou diminuer le prix de remboursemées commissions acquises a 'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pour stiveou désinvestir les avoirs confiés. Les

commissions non acquises reviennent a la sociégésteon, au commercialisateur etc.

Frais a la charge de Assiette Taux / baréme maximum
l'investisseur, prélevés lors de
souscriptions et des rack
Commission de souscription Valeur liquidative Pazr'g I
non acquise a 'OPCVM 0
X Parts A :
Nombre de parts 2%
Parts R
1.75%
Commission de souscription Valeur liquidative Néant
acquise a 'OPCVM X
Nombre de par
Commission de rachat non Valeur liquidative Néant
acquise a 'OPCVM X
Nombrede part
Commission de rachat acquise Valeur liquidative Néant
alOPCVM X
Nombre de par

Les frais de fonctionnement et de gestion:

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dirment a 'OPCVM, a I'exception des frais de
transaction. Les frais de transaction incluenfriais d’intermédiation (courtage, imp6ts de bourse,
etc.) et la commission de mouvement, le cas échéainpeut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuviajbster :
- des commissions de surperformance. Celles-ci réranhka société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont doauifaes a 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a lOPCVM ;
- une part du revenu des opérations d'acquisitiaession temporaires de titres.
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Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux / Bareme (*)

Frais de fonctionnement et de gestion Parts | :
TTC (incluant tous les frais hors frais 0.70% TTC
de transaction, de surperformance et

frais liés aux investissements dans des  Actif net Par‘gs Al
OPCVM ou fonds d’investissement) 140%TTC
PartsR :
2% TTC
Commission de surperformance Actif net Commissiariable égale a 24%

Q_)/

TTC de la performance supérieure
l'indice «UBS Global Focus Vanill
Hedged (EUR) CB Index», la périodle
de référence étant I'exercice du FCP.

<2

\%J

Prestataires percevant des Bareme (*) :
commissions de mouvement : Actions : 0,40% (avec minimum de
- Société de gestion 120 €)

Obligations : 200 €

Swaps: 300 €

Change a terme: 150 €

Change au comptant 50 €
OPCVM : 550 € TTC (OPCVM
monétaire); 200 € pour les autres
OPCVM

(*) taux maximum exprimés TTC

Commission de sur performance :

Commission variable égale a 24% TTC de la perfonaaupérieure a celle de I'indice «<UBS Global
Focus Vanilla Hedged (EUR) CB Index», la périoderéliérence étant I'exercice du FCP. Elle est
calculée et imputée au compte de résultat de I'OW@rs du calcul de chaque valeur liquidative.
Dans le cas d’'une sous-performance par rappoih@dide de référence, cette provision est réajustée
par le biais d’'une reprise sur provision, les regsisur provision sont plafonnées a hauteur des
dotations.

En cas de performance négative pendant I'exertésecommissions de surperformance maximum
prélevées au titre de I'exercice sont limitées a désl'actif avant provision des frais de gestion
variables du fonds.

NB : la performance mesurée est celle de I'actifavant provision des frais de gestion variables.

.Régime fiscal :

Avertissement : Selon votre régime fiscal, les-phlaes et revenus éventuels liés a la détention de
parts de 'TOPCVM peuvent étre soumis a taxationus\wous conseillons de vous renseigner a ce
sujet auprés du commercialisateur de 'OPCVM.

.Eligibilité au quota d’investissement de 40 % - Bcalité des revenus de I'épargne (décret 2005-
132 transposant la directive 2003/48/CE)

Cet OPCVM est investi a plus de 40 % en produits ¢s revenus, profits et assimilés proviennent
de sommes qualifiées de créances.
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IV - Informations d’ordre commercial

.Conditions de souscription et de rachat :

Les demandes de souscription et de rachat, queneept porter que sur un nombre entier de parts,
sont recues chaque jour par votre intermédiairnfirer habituel au plus tard avant 10h00. Elle$ son
centralisées auprés de BNP PARIBAS SECURITIES SERA chaque jour de calcul de valeur
liquidative jusqu’a 11h00 (si la Bourse est ouveértRaris ou le jour de Bourse suivant, a I'exclusio
des jours fériés légaux en France) et sont réaliséela base de la prochaine valeur liquidatiles(e
a-dire a cours inconnu).

Les reglements y afférant interviennent le troig§our de Bourse ouvré non férié qui suit le joer d
calcul de la valeur liquidative.

Montant
Valeur T . . minimum
Parts Liguidative Compartiments Code ISIN 3::;1232?35 dg(lei\l;lgl(leé S%léiirg;;%usrs de
d'Origine souscription
initiale
A 1000 EUR Non FR001037713§  Capitalisation Euro Tous Néant
b souscripteurs
[ 1 000 EUR Non FRO010383463  Capitalisation Euro | [NVestisseurs , 544 ggne
Institutionnels
- Tous .
R 100 EUR Non FR 001054935p  Capitalisation Euro - Néant
souscripteurs

Le FCP peut servir de support a des contrats dasse-vie.

.Organisme désigné pour recevoir les souscripgbies rachats :

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Société anonyme

Dont le siége social est 3, rue d'Antin — 75078 FAREDEX 02
Dont I'adresse postale est 66, rue de la Victoiv®809 PARIS

.Date de cl6ture de I'exercice : dernier jour de Bourse du mois d’octobre

Affectation du résultat : FCP de capitalisation

.Date et périodicité de calcul de la valeur liquidtve :
Le calcul de la valeur liquidative est réalisé amagpur de Bourse ouvert a Paris, ou le jour der&ou
suivant, & I'exclusion des jours fériés Iégaux eanEe, sur la base des cours de cléture.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative :
Locaux de la société de gestion.

.Devise de libellé des parts ou actions : Euro

.Date de création :
Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des marchéitiers le 29 septembre 2006.

Il a été créé le 16 octobre 2006 (la date de andéatorrespond a la date d'attestation de dépbt des
fonds pour les FCP).
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V - Informations supplémentaires

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniecsid@nts annuels et périodiques sont adressés
dans un délai d'une semaine sur simple demande darporteur aupres de :

ACROPOLE AM

Direction du Développement

45, rue Boissiére

75016 PARIS

Tél. 33(0)1 55 73 25 51

e-mail: contact@acropole-am.com

Toute demande d’explications complémentaires peatddtenue si nécessaire, aupres de la Direction
du Développement d’ACROPOLE AM, par lintermédiairde l'adresse e-mail suivante:
contact@acropole-am.com

Date de publication du prospectu4/6/2009

Le site de I'AMF www.amf-france.orgcontient des informations complémentaires suridie Ides
documents réglementaires et I'ensemble des digpwsielatives a la protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.

Acropole Convertibles Monde — 1/6/2009 -9-



PARTIE B STATISTIQUE

| — Parts |

Performancss annuslles Performances annualisees Tan|3ans|5ans
CPCAM (en %) 4421
5,00 =51 Indicateur de référence (en %) | 5,09
4.':":l BT el Focva Faaee Pached [ELW] CH inder
300
2,00
1,00
AVERTISSEMENT :
0,00
Les performances passess ne preugent pas des
400 pe'fﬁr"a' ces futures.
200 1 | Les performances 'e:_:-';DEis constantes dans le

2007

Les calouls de performances sont réalseés coupons nets réinvests (le cas acheéant).
L3 parte B du prospectus 5|rr||::lrﬁe est actuaisés chague année huit jours ouwrés aprés (a fenus de [assemblés

gensrale pour les SICAV, ou dsns les trois mois et derm de 3 clofure pour les FCP.

Les données chiffrées, hors celles relatives aux perdformances, sont attestees par le commissaire aux comples.

Frais de fonctionnement et de gestion 0,70 % TTC

Colt induit par lnvestissement dans J'autres OPCVYM ou _TTC
fonds d'investissement
Ce colt se déterming a partir
- Des colfs liés & Fachat d'0PCVM et fonds
dnvestissement
- Deducition faite des rétrocessions négociees

par la socigte de gestion de POPCWVM -
Investisseur

Autres frais factures a FTOPCYM 0.01% TTC
Cizs autres frais se decomposent en

- Commissions de sur-perionmance 0.01%

- Commissions de mouvement 0.00%

Total facturé au cours du dernier exercice clos : 0.71% TTC

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais factures dreciement 3 NOPCVIN, 3 I'eception des fais de transaciions, =t
le cas echeanmt de la commission de sur-performance. Les frais de wansaction incluent les fras
d'intermediation {couriage. impots de bourse,_) et la commission de mouvement.

Les frais de fonclionnement &t de Ersunn inciuent notamment les fras de gestion fnanciére, les Fais de
geston  administratve =t comp les fais de depositaire, de  conservation et daudit
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Colit induit par "achat d'OPCVYM etiou de fonds d'investissement

Certains OPCUM nvestizsent dans daufres OPCYM ou dans des fonds dinvestszement de droit &tranger
(OPCVN cibles). L acouistion et '3 detentipn d'yn OFCAVM cble (ou d'un fonds d'investissement) font supporter
3 ['OPCUM achetewr deux types de couts evalues ici:

a) Des commissions de souscriptionrachat. Toutefois 13 part de ces commissions acquises a 'OPCVM
citle est assimiles a des fras de ransaclions et nest done pas compiss il

t:;h_lDfés frais factures directernent a NOPCVN cible, qui constituent des couts indrects pour 'OPCVM
acheteur.

Ce taux comespond 3 la moyerme des Taux de Frais sur Encours (TFE) mensue’s, En effet, afin de miswx tenir
compte du poids de POPCVM cible dans ['act? du Fonds, un TFE mensuel esi cakouls a partr des inventaires de
fin o= mois. Il est egal a la somme des TFE des sous-jacents, ponderes en foncton de limportance relative de

limvestisserment du Fends de Fonds. ) i ) .
Conformement 3 la positicn ad:ula'.ee par FAMF. lorsque le Taw: de Frais sur encours (TFE) d'un ou plusieurs
E]

OFCAVM cibles est mdispenible. |a socdaté de gestion intégre en remplacement, un majorant défini en fonction
g'. type de Fonds cible.
nsi

- Lorsque e sous-jacent est 3 dominante action, le majorant utilise sers égal au tawx maxmum indigue dans

P L) ¢ E H e S | o &
50N prospecius EHELEI est ajoute 13, en compensation des autres frais factures 3 'OPCWM tel que les colts
Fes a Tachat JOPCVM. les retrocessions. et les commissions, de sur performance et de mouvements).
- Lorsgue le sous-jacent est a dominante obligataire etfou monetaire, le majorant utilise sera egal au taux
maximurm

5 e taus maximum n'est pas connu, |3 sogjété de gestion intégrera un maorant &gal & 4% pour un sous-jacent
& dominaniz acten, ou un majcrant egal 3 33 poUr un sous-jacent 3 dommnants obligataire et'ou mengtairs.

Autres frais facturés 3 I"OPCWVM

D'autres fras peuvent e factures a I'OPCWM. |l s'agit: | . ) .

a) Des cormmissions de sur performance. Celes-ci remunerent |a sociste de gestion des lors gue MOPCYM a
depasse ses objectifs. o

b} Des commjssions de mouvernents. La commisson de mouvement est une commission facturee a NOPCYM
a chague operation sur le poriefeuile. Le prospectus complet detaille ces commissions. La sooiste de gestion
p=ut en bensficier dans les condtions prévues en partie A du prospecius smplfie.

L attention de linvestisseur est apﬁelée sur ke fait que ces autres frais sont susceplibles de varier foriement
dune annee a l'autre et que les chiffres presentes i sont ceux consiates au cours de Nexsrcice precedent.

Informations sur les transactions au cours du dernier exercice clos au 31102008

| 'y @ pas eu de fransaction enfre |a société de gestion pour le compie des OPCVM gu'ele gére =t des
socigtes iges 3u cows du dermer sxencice clos.

Il — Parts A

Performances annuelles

Performances annualisees tan|dans|5ans

CPCAM (en %) 474
5,00 Indicateur de référence (zn %) 508
4.':':' UBEE Diodai Focva WYaise Macied [ELW] CH inde
300
2,00
1,00
AVERTISSEMENT :
0,00
Les performances passess ne preugent pas des
100 performancas futures.
- Les performances ne sont pas constantes dans le
2,00 | — 1 : emps. )

g8
™~
Les calouls de performances sont réalseés coupons nets reéinvests (le cas achéant),

L parte B du prospectys simplifie est actualses chague année huit jours ouvres apres la tenue de Massembles
generale pour les SICAV. ou dans les tmis mois et cem oe 3 cloure pour les FCP

Les donnges chiffrees, hors celles relatives aux performances, sont atiestees par le commissaine aux compies.
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Frais de fonetionnement et de gesfion 1,40 % TTC

Colt induit par linvestissement dans o autres OPCYM ou -TTC
fonds dinvestissemant
Ce colt se déterming a partir -
- Dies codts liés & lachat d'OPCVM et fonds
dinvestissement

- D&duction faite des rétrocessions négociées
par la sooigte de geston de FOPCWM -
IMyestisseur

Autres frais facturés 3 FOPCVM 0.00% TTC
Ces aulres frais se decomposent en -
- Commissions de sur-pericrmance 0,00%

- Commissions de mouvement 0,00%

Total facturé au cours du dernier exercice clos : 1.40% TTC

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recpuvrent tous les frais factures drectement 3 FOPCYM, 3 I'exception des frais de transactions, et
le cas echeant de la commission de sur-performance. Les frais de transaction incluent les fras
d'intermediation {courtage. impots de bourse,_ ) et la commission de mouvement. .

Les frais de fonclionnement et de gestion incuent notamment les fras de gestion fnanciere, les Fais de
geston  administratwe et complable, les fais oe  deposiaire, de  consenvation et daudit

Colit incuit par I"achat d"OPCYM etlou de fonds dinvestissement

Cerains OFCVM nvestissent dans dautres OPCWYM ou dans des fonds dinvestssement de droit Stranger
(OPCVM cibles). Lacguistion et la detentipn d'yn OPCWM chle (ou d'un fonds d'investissement) font supporter
a3 IOPCWM achetew deux types de colts evalues iai:

ELIDES commissions de souscriptionrachat. Toutefois |3 part de ces commissions acquises & [OPCVM
cible est assimilés a des fras de ransactions et nest done pas compiss isi.

h:'!_hD«tEg. fraiz factures directement 3 NOPCVN cible, qui constituent des couts indrects pour ['OPCWVM
acheteur.

Ce faux -:}:-rregss:\cndé la enne des Taux de Frais sur Encours (TFE] mensue's. En effet, afn de mieux tenir
compte du poids de NOPCVM cible dans ['act® du Fonds, un TFE mensuel est caleule a partir des inventaires de
fin de mois. |l est egal a la somme des TFE des sous-jacents, ponderes en foncton de limportance relative de
[imvestisgement du Fonds de Fonds. . : .
Conformement a |a positon adopiee par FAMF. lorsque = Taw de Frais sur encours (TFE) dun ou plusieurs
OPCVM cibles est mdispenible, |a socete de geston intsgre en remplacerment, un majorant defin en fonction
g'd type de Fonas cible.
ns.

- Lorsque e sous-jacent est 3 dominante action, le majorant utilizé sera £gal au taux masmum in:ic||ue dans
50N Fospecius auauel est ajoute 1% en compensation des autres frais factures 3 MNOPCWYM tel que les codts
bes @ lachat JOPCVM, les retrocessions, et les commissions de sur performance et de mouvements).
- Lorsgue le sous-acent est a dominante obligataire etiou monetaire, le majorant utilise sera egal au taux
mEEimurm.

i le taux maximum n'est pas connu, |3 societe de gestion méegrera un majorant egal & 4% pour un sous-jacent
a dominantz acbon, ow un majorant egal a 3% pour un sous-jacent 3 domnants obligataire etiou menstaire.

Autres frais facturés 3 I"OPCUM

['awires fras peuvent ére facturés a 'OPCWAL Il s'agit: | e ) . )
a) Des commissicns de sur performance. Celes-ci remunérent |a socigte de gestion dés lors que MOPCYM a

de&s:é =8z ojectifs. .

k) commissions de mouvemnents. La commission de mouvement est une commission facuree a TOPCYM
a chague operation sur le poriefeuife. Le prospectus complet detailke ces comimessions. La sooete de geston
p=ut en bensficier dans les condtions prévues en partie A du prospecius smplfie.

L'attention de linvestisseur est a.pﬂelée sur e fait que ces autres frais sont susceptibles de waner forlement
dune année a 'autre et que les chiffres presentés i sont ceux constates au cours de Nexercce précedent.

Informations sur les transactions au cours du dernier exercice clos au 31/10/2008

Il 'y & pas eu de transaction entre la societé de gestion pour |2 compte des OPCVM quelle gére et des
societes liges au cours du demier exercice clos.
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Il — Parts R

Performances annuslles Performances annualisees tan|3dans|5ans
OPCVM (en %)

0,50 Indicateur de référance (en %)

000 LB St Foeua Ve Pachad (ELR] 8 fader

-0,50

-1,00
AVERTISSEMENT :

-1.50 Les performances passées ne préugent pas des
performances futures.

- Les performances ne sont pas constantes dans le
-Z00 1 1 TETIES.

2007

Les calculs de performances sont réalsés coupons nets reinvests (le cas achaant).

Conformeément, 3 linstruction de FAMF 2005-02, tout OFCVIM %Tune durée dexstence inférieure & 1 an
n'affiche pas de performance. Classe R (Date de creation 21002/ )

rte B du prospectus simplifie est aciualses chague anneée huit jours ouvres apres, la tenue de Massemblés
gl%arale |:|-:u|:I les SI,.N-EI.WF ou dans les trc:E% mois et u:pedm as ap cslédure pour les  FCP.

Les données chiffrees, hors celles relatives aux performances, sont atiestees par le commissaire auwx compies.

Frais de fonctionnement et de gestion 2,00 % TTC

Colt induit par lnvestissement dans o autres OPCYM ou -TTC
fonds d'investissemant
Ce colt se déterming a partir -
- Dies codts lies & lachat 'OPCVM et fonds
dinvestissement

- D&duction faite des rétrocessions négociées
par la socigte de gestion de FOPCWM -
Inmvestisseur

Autres frais factures 3 FTOPCVM 0.00% TTC
Ces aulres frais se decomposent en -
- Commissions de sur-pericmance 0,00%

- Commissions de mouvement 0,00%

Total facturé au cours du dernier exercice clos : 2.00% TTC

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recourent tous les frais factures dreciement 3 FOPCYNL & |'exception des frais de transaciions, e
le cas écheanmt de la commission de sur-performance. Les frais de transacfion incluent les frars
d'intermediation {couriage, impots de bourse, ) et la commission de mouvemend.

Les frais de fonctionnement E1 e qaesnnn incuent notamment les frais de gestion fnanciere, kes frais de
geston  administratve &t ble, les fals de deposiaire, de  conservation et daudit
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Codit induit par I"achat d"OPCYM etlou de fonds d'investissement

Cenains OFCVM investissent dans dautres OPCYM ou dans des fonds d'investssement de droit &iranger
(OPCAM cibles). L'acguistion et la dégnfipn d'yn OFCVM chble (ou d'un fonds d'investissement) font supporter
3 ['OPCUM achetewr deux types de couts evalues ioi:

LIDES commissions de souscripion/rachat. Toutefois L3 part de ces -:>::|Trn|55|u:n5 acquises a I'OPCYM
e est assimiles & des frais de wansactions et n'est dong pas co

hl*_IDEE. frais facturés directernent 3 M'OPCWM cible, qui constituent -:es colits indrects pour 'OPCWVM
acheteur.

Ce taux -:x:-rress:\c nd 3 la erne des Taux de Frais sur Encours (TFE) mensuels. En effet, afn de mieux tenir
du poids de I DPCWM cible dans 'act? du Fonds, un TFE rnensuel st caloule a partir des invertaires de
fin de mais. |l est EE 3 la somme des TFE des sous-jacents, pondéreés en fonction de limportance relative de
limvestissement du Fonds de Fonds.
Conformement 3 la positon al:k:-l:ﬂee par FAMF, lorsque (2 Taux de Frais swr encours (TFE) dun ou plusieurs
OFCWM cibles est mdisponible. |3 société de geston intEgre en remplacement, un majorant defin en fonction
E.J fype de Fonds cible.
nse
- Larsque = sous-jacent est 3 dominante action, | majorant utilisd sera égal au taux masmum |n:|-:||ue dars
n prospecius auauel 25t ap.np 1%, en compensation des aufres frais factures 3 'OPCYM tel que les codts
|EE| a lachat 40 A, les refrocessons. et les commissions de sur performance et de mouvements).
- Lorsque le sous-jacent est @ dominante obligataire etlou menétaire, le majorant uiilise sera égal au faux
maxirnum.

i le taux maximum n'est pas connu, |3 societé de gestion migrera un majorant &pal & 4% pour un sous-jacent
& dominaniz acbon, ou un majorant egal a 3% pour un sous-jacent 3 dommantes obligataire et'ou mongtaire.

Informations sur les fransactions au cours du dernier exercice clos au 311012008

| n'y @ pas eu de fransaction enfre |a société de gestion pour le compte des OPCWM gquiele gére =t des
socigtes iees au cours du dernier exercice cos.

Acropole Convertibles Monde — 1/6/2009 -14 -



NOTE DETAILLEE

ACROPOLE CONVERTIBLES MONDE
Fonds Commun de Placement

| -Caractéristiques générales

1-1 Forme de 'OPCVM

« Dénomination:

ACROPOLE CONVERTIBLES MONDE

« Forme juridique et Etat membre dans lequel 'OPCVMa été constitué :
Fonds commun de placement (FCP) de droit francais

« Date de création et durée d'existence prévue 16 octobre 2006 — 99 ans

» Synthese de 1'offre de gestion :

valeur Montant
Parts Liguidative Compartiments Code ISIN Distribution D(-:A_Vlse' Souscrlpte'urs minimum
T~ des revenus | de libellé concernés | de souscription
d’'Origine A
initiale
o Tous .
A 1000 EUR Non FR0010377135 Capitalisation  Euro - Néant
souscripteurs
[ 1 000 EUR Non FR0010383463 Capitalisation  Euro | NVESUSSEUIS 5 554 g00¢
Institutionnels
R 100 EUR Non FR 0010549352 |  Capitalisation ~ Euro Tous Néant
souscripteurs

Le FCP peut servir de support & des contrats dasse-vie.

« Indication du lieu ou I'on peut se procurer le dergr rapport annuel et le dernieétat périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesastyessés dans un délai d’'une semaine sur simple

demande écrite du porteur aupres de :

ACROPOLE AM

Direction du Développement

45, rue Boissiere
75016 PARIS

Tél. 33(0)1 55 73 25 60
e-mail: contact@acropole-am.com

Toute demande d’explications complémentaires peetddtenue si nécessaire, aupres de la Direction
'adresse e-mail

du Développement d’ACROPOLE AM, par
contact@acropole-am.com

I'intermédiairde

Acropole Convertibles Monde — 1/6/2009
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1-2 Acteurs
Société de gestion

ACROPOLE AM

SA au capital de 1.065.060 Euros, immatriculée @$ e Paris sous le n° 490 849 361
Société de gestion de portefeuilles agréée partdté des marchés financiers, le 05
septembre 2006,

Sous le n°GP-06000032 ,

Dont le siége social est 45, rue Boissiére - 799ARIS

Dépositaire et conservateur :

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Société anonyme

Dont le siége social est 3, rue d'Antin — 75078 BFAREDEX 02
Dont I'adresse postale est 66, rue de la Victoiv®809 PARIS

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (BP2S) est un étabiment de crédit agréé
par le CECELI Il est également le teneur de coraptetteur (passif de 'OPCVM) et
centralisateur pour le compte du FCP.

Commercialisateurs :

ACROPOLE AM
45, rue Boissiere - 75016 PARIS

Personnes responsables du contrble des conditions sbuscription :
Toute personne commercialisant cet OPCVM auradpaesabilité de s’assurer que les
critéres relatifs a la capacité des souscripteuraaguéreurs ont été respectés et que ces
derniers ont recu I'information requise.
La liste des commercialisateurs n’est pas exhasiéns la mesure ou 'OPCVM dispose
d’un code Euroclear. Certains commercialisateunyget ne pas étre mandatés ou connus
de la société de gestion.

Commissaire aux comptes :
Cabinet SELLAM représenté par Patrick SELLAM
49-53, avenue des Champs Elysées - 75008 PARIS

Gestionnaire comptable par délégation :

BNP PARIBAS FUND SERVICES France S.A.S.
Dont le siége social est : 3, rue d’Antin — 78078FS CEDEX 02
Dont I'adresse postale est : 66, rue de la Victeifb009 PARIS

Conseillers: néant
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Il -Modalités de fonctionnement et de gestion

[1-1 Caractéristiques générales

Caractéristiques des parts :

- Nature de droit attaché a la catégorie de pactsaque porteur de parts dispose d'un droit de
copropriété sur les actifs du fonds proportionmehambre de parts possédées.

- Tenue du passif assurée par BNP Paribas Sesusitivices

- Parts émises en EUROCLEAR FRANCE

- Droit de vote : aucun droit de vote n'est attaamlé parts, les décisions étant prises par la ®odid
gestion

- Forme de parts : toutes les parts du FCP sopodaur

- parts A (tous souscripteurs) et | (institutiors)el

Date de clbture :

-date de cléture de I'exercice comptable : dejjoiarde Bourse du mois d’octobre

-date de cléture dulexercice : dernier jour de Bourse du mois d’bd007

Régime fiscal :

Avertissement : Selon votre régime fiscal, les plalsies et revenus éventuels liés a la détention de
parts de 'OPCVM peuvent étre soumis a taxatiorus\aus conseillons de vous renseigner a ce sujet
aupres du commercialisateur de 'OPCVM .Le portit s’adresser a un conseiller

Eligibilité au quota d’investissement de 40 % - fisalité des revenus de I'épargne (décret 2005-
132 transposant la directive 2003/48/CE)

Cet OPCVM est investi a plus de 40 % en produits ¢s revenus, profits et assimilés proviennent
de sommes qualifiées de créances.

I1-2 Dispositions particulieres

.Classification: Diversifié

.Objectif de gestion :

Le fonds met en ceuvre une gestion active d’obbigati convertibles internationales afin de
surperformer l'indice de référence «UBS Global Fodanilla Hedged (EUR) CB Index ».

.Indicateur de référence :

Le FCP n’est ni indiciel, ni a référence indicieftais a titre de comparaison a posteriori, le porte
peut se référer a I'indice de référence »UBS Glétoglus Vanilla Hedged (EUR) CB Index»

«UBS Global Focus l'indice est représentatif de la performance deligations convertibles
Vanilla Hedged (EUR)| internationales, coupons réinvestis. Cet indicecesivert en euro et est
CB Index» notamment consultable librement sur le site Bloambe (code
UCBIFX19) ou UBS (avec codes d'acces)
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[I-2-a.Stratégie d'investissement :

La société de gestion met en ceuvre une gestiorétmsmaire.

Le FCP a une stratégie de constitution d’'un pouitéed’obligations convertibles internationalesedi
« mixtes ».

Le FCP est essentiellement investi en obligatiams/ertibles, échangeables, et titres assimilés émis
par des sociétés internationales, afin d’obtenipartefeuille qui permette de profiter d’'une grande
partie de la hausse des marchés actions, toutmiarit I'impact des baisses, grace a la composante
obligataire de ces titres.

Les investissements se portent principalement sar dbligations convertibles « mixtes » qui
présentent la caractéristique d’étre sensibledauret aux actions dans des proportions équikbrée

Les obligations convertibles permettent en géndelprofiter de la hausse des actions tout en
bénéficiant de la protection que représente la osampte obligataire du titre. Elles présentent
également un profil de rendement « dissymétriquass elles captent une plus grande partie des
marchés lorsqu’ils s’apprécient, qu’elles n’en sabit la baisse dans le cas contraire.

L’accent est mis sur les obligations convertiblgssok mixtes », car elles permettent d’optimisstec
dissymétrie. En effet, plus que d'autres, ellest suffisamment sensibles, de par leur delta, aux
variations des marchés actions pour profiter dddasse quand elle se produit. Elles conservent
toutefois un plancher actuariel suffisamment propbar qu’il constitue une protection en cas de
baisse des marchés. Ces titres dont la convexitérés, sont ainsi particulierement attractifs qaen
tenu de leur capacité a capter de la performanacaenle marchés favorables et a atténuer les baisse
dans le cas contraire.

Il pourra avoir recours a I'achat de protectiontoere risque résiduel de crédit lié a chague sous-
jacent (au moyen de CDS mono-signature et y con(pbd§ sur indices), sachant que la vente a
découvert de I'action sous-jacente a une obligatiorméme émetteur constitue déja une couverture
spontanée du risque de crédit lié a cet émettaatifin chutant en cas de défaut de I'émetteur).
L’exposition au risque de crédit ne constituant pasmoteur de la performance, I'exposition nette
(apres prise en compte des couvertures) au crédiypk « high yield » n’excédera pas un tiers du
portefeuille.

Cette gestion fait I'objet d’'un « process » encgué des régles d'investissement précises et gar de
contrdles systématiques dans la perspective d'umemisation du couple rendement / risque. Le
process de gestion conjugue plusieurs approcheglénrantaires :

» Une allocation globale concernant I'exposition amarchés actions, aux taux d’intérét, a la
volatilité et au credit

» Une sélection de sous-jacents action

* Une sélection particuliere des caractéristiquescdasertibles permettant une optimisation de
la performance et du risque lié au sous-jacent.

Ces différentes étapes du process sont paralléteomanplétées par des approches transversales.
Ainsi, il est porté une attention particuliere asimergie de diverses compétences pour identdeer |
inefficiences comme le potentiel de hausse du adeid&ction, la limitation du risque de baisseagra

au plancher obligataire, une sensibilité plus irntgrte aux hausses qu’aux baisses du cours dehacti
et I'exploitation de la convexité positive.

D’autre part, compte tenu de l'objectif de maxinima du couple rendement — risque, I'accent est
placé sur les obligations convertibles mixtes.

Ainsi, le processus combine des analyses fondaleengh quantitatives tout en s’appuyant sur une
analyse spécifique aux obligations convertible$plg, dans un cadre rigoureux d’analyse des fexteu
sectoriels et de la sensibilité aux marchés action.
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La stratégie d'investissement est basée sur lardét@tion de positions a moyen et long terme
fondées sur l'analyse de différents indicateurs rox@conomiques, sur le choix des sous-jacents
actions qui composeront notre portefeuille et sudétermination des convertibles qui constituent le
support de notre investissement.

Dans la recherche de performance de cette strat@&gieent est mis sur la composante « actionss» de
obligations convertibles plus que sur les aspegligataires (duration, crédit) pour lesquels I'attile
est surtout de minimiser les risques, par uneigoétde couverture ou la sélection de titres dedga
qualité.

Dans le cadre du choix plus spécifique des actiansme approche macro-économique succéde une
analyse qui méle a la fois une approche fondamemtas$ titres et une étude quantitative des sous-
jacents.

Une base de données et de « scoring » permetdgaog de I'univers de référence. Les actions sont
ainsi notées par le gérant en fonction de leurrisgiion, de leur qualité, de leur croissance eede
momentum. Cette analyse se veut dynamique puidtpaiete selon des horizons différents.

L'étape suivante consiste a trouver les obligatiomsvertibles dont les caractéristiques refletént e
optimisent le portefeuille cible préalablement difi

Dans ce cadre, plusieurs criteres permettent @etg#iner les obligations convertibles constituant
portefeuille.

- Minimisation de la prime de conversion

- Minimisation du risque de perte

- Minimisation du prix de I'option contingente
- Minimisation du risque de crédit

La fourchette de sensibilitiu portefeuilleaux taux d’intérét pourra varier de 0 a +7

L'actif du FCP est en permanence exposé entre 600@% en obligations convertibles et titres
assimilés de toutes zones géographiques (dontajesémergents dans la limite maximum de 30% de
I'actif). Dans ce cadre entre aussi I'exposition synthétiméée par les gérants et visant a répliquer le
profil de risque d’'une convertible. Un tel profie disque peut par exemple étre obtenu par un
investissement dans un TCN et dans une optioncsiona

Le fonds ne pourra pas s’exposer a plus de 40%madtif sur les marchés actions.

Le FCP interviendra de préférence sur les marclésré organisés européens et internationaux, mais
se réserve la possibilité de conclure des conttatgré a gré dans un but de couverture contre les
risques, de marchés de taux, actions et devises.

1. Actifs (hors dérivés intégrés)

Pour toutes les catégories d’actifs envisagéepréisale FCP peut investir sans aucune contrainte
sectorielle : le FCP peut investir son actif damgstsecteurs économiques, sans gu’aucun secteur
privilégié n'ait été préalablement déterminé. llyna pas non plus de zone géographique
prépondérante.

a.Actions:

Dans la limite de 40% le portefeuille pourra étre mvesti en actionsnternationales.
Plusieurs cas peuvent justifier un tel investisggndent ceux ci-dessous:

- Actions détenues a l'issue de la conversion deagatiins convertibles

- Actions détenues a l'issue de I'échange des olbigaEchangeables

- Actions détenues a I'issue d’un rappel de la patt@netteur

- Actions détenues a l'issue d’un remboursement gorade la part de I'émetteur

- Actions détenues dans l'attente de la constructione obligation convertible synthétique.
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b.Titres de créance et instruments du marché mognétair

L'actif du FCP est investi en permanence entre 6AL@ % de l'actif net en obligations
convertibles et assimilés. Dans ce cadre entre Bergsosition synthétique créée par les gérants e
visant a répliquer le profil de risque d’'une cortiNde. Un tel profil de risque peut par exempleétr
obtenu par un investissement dans un TCN et damsption sur action.

Les émetteurs de ces instruments sont indifférerhrdes personnes de droit privé ou des
personnes de droit public. Ces obligations, géagranht émises sur des maturités de 3-5 ans, sont
entre autres :

- Obligations convertibles en actions. Seront égaterisées les obligations convertibles en
actions assorties de bons de souscription d’a¢®ABSA), les obligations convertibles a
faible coupon et a prime de remboursement, legyatitins & option de conversion et/ou
d’échange en actions nouvelles ou existantes (OGEAN

- Obligations indexées sur les variations d’indice ;

- Obligations remboursables en actions (ORA, ORANEABSA) ;

- Obligations échangeables contre des actions ;

- Obligations a bons de souscription d’actions (OBOBRSAR).

Afin d’optimiser sa gestion de trésorerie, le FQRinpa investir dans des titres de créance négesabl
(TCN) de notation au moins égale a A2 (StandardRouwi’s) ou P2 (Moody's).

c.OPCVM

Dans un but de diversification de ses placemeatsdP pourra investir dans la limite de 10% dans
des parts ou actions d'OPCVM de droit francais,faromes ou non a la directive, ou européens
coordonnés (notamment de classification obligatamenétaire, actions, diversifi€é ou de fonds
alternatifs).

Le FCP pourra investir dans des OPCVM de la sodiétgestion ou d’'une société liée.

2 Instruments dérivés

Le fonds utilisera des instruments dérivés de peéfie sur les marchés a terme organisés européens
et internationaux, mais se réserve la possibiléécdnclure des contrats de gré a gré lorsque ces
contrats permettront une meilleure adaptation Bjéctif de gestion ou auront un colt de négociation
inférieur.

Les instruments dérivés seront utilisés pour s'sgp@t/ou couvrir le taux d’exposition aux marchés
taux, action et change en vue de réalisbjectif de gestion

Le fonds pourra également intervenir sur les @éride crédit en vue d’acheter de la protection
uniguement et recourra, pour cela, aux CDS monaasiges, y compris CDS sur indices.

D’autre part, ils pourront étre utilisés en vue mpliquer le profil de risque d’'une obligation
convertible.

Le fonds utilisera des instruments financiers enéepour couvrir les risques associés aux actifs.

Le fonds pourra principalement intervenir sur legrchés a terme d’indices internationaux (Nikkei,
DJ, S&P 500 ...) et de taux (Bund, Bobl, JGB, TNotes

D’autre part,le fonds pourra principalement intervenir sur legrchés a terme de devises a travers
des swaps de change ou des forward, opérationsamhge a terme afin de couvrir le risque de change
contre euro.

A titre accessoire, le FCP pourra utiliser des @astde change a terme dans le but de générer une
exposition nette a une devise faisant partie dermtioe de référence.

L’exposition nette totale en devises autres quediesera inférieure & 10% de I'actif net.
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Ces opérations seront effectuées dans la limit08&6 maximum de I'actif de TOPCVM.

Le gérant pourra prendre des positions en vue aericde portefeuille sur les risques :

- Actions: oui
- Crédit : oui, couverture
- Taux: oui
- Indices : oui
- Devises : oui

Le fonds pourra utiliser tous les instruments e&efermes ou conditionnels francgais et étrangers.

3 Titres intégrant les dérivés :

Le FCP interviendra sur les risques de taux, chahgestion et pourra prendre des positions en vue
d’exposer et/ou de couvrir le portefeuille.

Le risque de change sera couvert entre 90 et 1HBéxposition du fonds en devises hors EURO.

A titre accessoire, le FCP pourra utiliser desrimsents de change a terme dans le but de générer un
exposition nette a une devise faisant partie dermtioe de référence.

L’exposition nette totale en devises autres quadeera inférieure a 10% de I'actif net.

Les risques de taux seront couverts entre 0 et dPexposition du fonds aux taux d’'intérét vissde
futures sur obligations d’emprunt d’Etat (BUND, BOBIGB, T NOTES...).

Les risques action seront couverts entre 0 et 1d@®%¥exposition du fonds aux actions via des fudure
sur indices bousiers. Par ailleurs, le fonds poétmraexposé a hauteur maximale de 40% en risque
action via options, futures...

Les titres intégrant des dérivés (EMTN, BMTN, bahes souscription, warrants...) peuvent étre
utilisés afin notamment de reconstituer de faconths@tique des obligations convertibles, instruments
dans lesquels I'actif du FCP pourra étre invesfiagen significative.
De tels titres, s’ils sont indexés a une actiondwn sous-jacent seront sélectionnés de facon
discrétionnaire par le gérant quand ce derniemess :
- Qu’il n'était pas rationnel, eu égard aux critedessélection des obligations convertibles
mis en place de retenir celles-ci, ou
- Que les sous-jacents envisagés, bien que n'enprasitdirectement dans le domaine
d’application des obligations convertibles, poutramenir compléter et diversifier la
gamme d’investissement existante.

4 Dépdts
Le fonds se réserve la possibilité de faire dedwepour la gestion de sa trésorerie, dans lddimi
maximum de 10%.

5 Emprunts d’espéces

Le fonds se réserve la possibilité d’emprunter elggeces dans la limite réglementaire dans les cas
d’ajustement du passif.
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6 Opérations d’acquisition et cessions temporaires ditre

Le fonds pourra faire des pensions livrées, aditaessoire. Ces opérations, limitées a la réalisde
I'objectif de gestion, permettront de gérer ladrésie.

Des informations complémentaires concernant cegabp@s figurent a la rubrique frais et
commissions.

[I-2-b.Profil de risque :

"Votre argent sera principalement investi dans ssruments financiers sélectionnés par la société
de gestion. Ces instruments connaitront les éwriatet aléas des marchés".

L'attention de l'investisseur est appelée sur kgue que la performance du fonds ne soit pas
conforme a ses objectifs, et a ceux que l'investiss’est fixé, le risque supporté par I'investigse
dépendant plus généralement de la compositionreatefeuille.

Risque discrétionnaire :

Le style de gestion discrétionnaire appliqué aud$omepose sur la sélection des valeurs et sur
I'anticipation des différents marchés. Il existerisgue que le fonds ne soit pas investi a tout emam
sur les valeurs les plus performantes. La perfoomalu fonds peut donc étre inférieure a I'objeaif
gestion. La valeur liquidative du fonds peut en@atvoir une performance négative.

Risque lié a l'investissement dans des obligataus/ertibles

La valeur des obligations convertibles dépend eeatitres, des facteurs : taux, crédit, action, geix
I'option intégrée dans l'obligation convertible. Céléments peuvent entrainer une baisse de larvaleu
liquidative du FCP.

Risque lié a l'utilisation de titres spéculatif@(th rendement) :

Le FCP doit étre considéré comme en partie spéicefats'adressant plus particulierement & des
investisseurs conscients des risques inhérentgnaasgtissements dans des titres dont la notatibn es
basse ou inexistante.

Ainsi, I'utilisation de titres « haut rendementigH Yield » pourra entrainer un risque de baiss&de
valeur liquidative plus important.

Risque de perte en capital :
Le FCP n’étant pas garanti, le capital initialemamesti par le souscripteur pourrait ne pas étre
intégralement restitué.

Risque de marchés actions :
Le risque action correspond a une baisse des nwedtiéns ; le FCP étant exposé en actions,
la valeur liquidative peut baisser significativernen

Risque sur les pays émergents

Les actions de ces pays offrent une liquidité pestreinte que les grandes capitalisations des pays
développés ; en conséquence, la détention évemtleltes titres peut augmenter le niveau de risque
de portefeuille. Les mouvements de baisse de maroheant étre plus marqués et plus rapides que
dans les pays développés, la valeur liquidativenadeaisser plus fortement et plus rapidement.

Risques de taux :
Le fonds est soumis aux risques de taux. Une pdutiportefeuille peut étre sensible négativement a
une hausse des taux et entrainer ainsi une baidaevdleur liquidative du FCP.
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Risque de crédit
Il s'agit du risque de baisse de la qualité deitdddn émetteur privé ou de défaut de ce derhiar.

valeur des titres de créance dans lesquels egtined=-CP peut baisser entrainant ainsi une bdisse
la valeur liquidative.

Risque de change

Le risque de change concerne les investissemenEC&ulibellés en devises hors EURO. Ce risque
réside dans les variations des devises par rappbBURO et concerne principalement les devises
telles que le dollar, le franc suisse, le sterllagien ...

L’exposition au risque de change hors devise e@mpe ne pourra excéder 10% de I'actif du FCP.

Risque de contrepartie
Il s'agit du risque de défaillance d’'une contrejgalé conduisant a un défaut de paiement danglie ca
d’opérations de gré a greé.

lI-2-c.Souscripteurs concernés : tous souscripteurs.

Le FCP est ouvert a tout souscripteur et peutisdevsupport a des contrats d'assurance-vie Ifefié
UC.

Le FCP offre trois catégories de parts :

- une pour la clientéle institutionnelle (part I)

- une seconde pour tous souscripteurs (part A).

- une troisieme pour tous souscripteurs (part R)
L'investisseur qui souscrit a ce FCP souhaite héieéfd'une large part de la hausse des marchés
actions internationaux tout en supportant dansnupiadre mesure la baisse de ceux-ci.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans @ CVM dépend de votre situation personnelle.
Pour le déterminer, vous devez tenir compte deevpatrimoine personnel, de vos besoins actuels
mais également de votre souhait de prendre desiessgu, au contraire, de privilégier un
investissement prudent. Il est également fortememdmmandé de diversifier vos investissements afin
de ne pas les exposer uniguement aux risques @PEEVM.

Durée de placement recommandésupérieure a 2 ans

[I-2-d.Modalités de détermination et d'affectationdes revenus capitalisation

Libellé de la devise de comptabilisatioeuro
Modalités de souscription et de rachat

Les demandes de souscription et de rachat, queneept porter que sur un nombre entier de parts,
sont recues chaque jour par votre intermédiairanttier habituel au plus tard avant 10h00. Elle$ so
centralisées aupres de BNP PARIBAS SECURITIES SERA chaque jour de calcul de valeur
liquidative jusqu'a 11h00 (si la Bourse est ouvértearis ou le jour de Bourse suivant, a I'exclosio
des jours fériés Iégaux en France) et sont réaliséela base de la prochaine valeur liquidatiles{e
a-dire a cours inconnu).

Les reglements y afférant interviennent le troig§our de Bourse ouvré non férié qui suit le joer d
calcul de la valeur liquidative.

Date et périodicité de la valeur liquidative :

Chaque jour de Bourse ouvert a Paris, ou le jouBaderse suivant, a I'exclusion des jours fériés
légaux en France, sur la base des cours de cléture.

Acropole Convertibles Monde — 1/6/2009 -23-



Valeur liquidative d’origine :
- Partl: 1000 euros
- Part A: 1000 euros
- PartR: 100 euros

Lieu de publication de la valeur liquidativelocaux de la société de gestion

[1-2-e.Frais et commissions

Commissions de souscription et de rachat:

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursemérs commissions acquises a 'OPCVM servent &
compenser les frais supportés par I'OPCVM pour stiveou désinvestir les avoirs confiés. Les

commissions non acquises reviennent a la sociégésteon, au commercialisateur etc.

Frais & la charge de l'investisseur, Assiette Taux / bareme maximum
prélevés lors des souscriptions et de
rachat
o .. SRS Parts I :
Commission de souscription non Valeur liquidative Y
acquise a 'OPCVM 0
X Taux maximum
Nombre de parts Parts A
2%
Taux maximum
Part R :
1.75%
Taux maximum
Commission de souscription acquise  Valeur liquidative Néant
al'OPCVM X

Nombre de par

Commission de rachat non acquiseja  Valeur liquidative Néant

'OPCVM X

Nombre de par

Commission de rachat acquise a Valeur liquidative Néant

'OPCVM x

Nombre de par

Les frais de fonctionnement et de gestion:
Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimment a 'OPCVM, a I'exception des frais de
transaction. Les frais de transaction incluentftas d’intermédiation (courtage, impéts de bourse,
etc.) et la commission de mouvement, le cas éché&pitpeut étre pergcue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvapbster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéda société de gestion dés lors que
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'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont doatuifaes a 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’'acquisiti@ession temporaires de titres.

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux / Bareme (*)
Frais de fonctionnement et de gestion Parts | :
TTC (incluant tous les frais hors frais 0,70% TTC
de transaction, de surperformance et Parts A :
frais liés aux investissements dans des Actif net 1,40 % TTC
OPCVM ou fonds d'investissement) Part R :
2% TTC
Commission de surperformance Actif net Commissiariable égale a 24%

TTC de la performance supérieure a
I'indice «UBS Global Focus Vanill
Hedged (EUR) CB Index», la période
de référence étant I'exercice du FCP.

152

Prestataires percevant des commissioRsélévement sur Bareme (*) :
de mouvement : chaque transaction | Actions : 0,40% (avec minimum de
- Société de gestion 120 €)

Obligations : 200 €

Swaps: 300 €

Change a terme: 150 €

Change au comptant 50 €
OPCVM : 550 € TTC (OPCVM
monétaire); 200 € pour les autres
OPCVM

(*) taux maximum exprimés TTC
Commission de sur performance :

Commission variable égale a 24% TTC de la perfonaaupérieure a celle de I'indice «UBS Global
Focus Vanilla Hedged (EUR) CB Index», la périoderéférence étant I'exercice du FCP. Elle est
calculée et imputée au compte de résultat de I'OW@rs du calcul de chaque valeur liquidative.
Dans le cas d'une sous-performance par rappoih@ide de référence, cette provision est réajustée
par le biais d’'une reprise sur provision, les regsisur provision sont plafonnées a hauteur des
dotations.

En cas de performance négative pendant I'exerésecommissions de surperformance maximum
prélevées au titre de I'exercice sont limitées a désl'actif avant provision des frais de gestion
variables du fonds.

NB : la performance mesurée est celle de I'actifavant provision des frais de gestion variables.

Commissions en nature

ACROPOLE AM ne recoit ni pour son compte propreoiir le compte de tiers de commissions en
nature.

Rémunération sur acquisition temporaite fonds pourra faire des pensions livrées aunditions de
marché, le taux de référence étant 'EONIA.

[1-2-f.Choix des intermédiaires :

La sélection des intermédiaires se fera en toutép@ndance par la société de gestion en fonction de
prix pratiqués et de la qualité des prestatairessaciété de gestion s'interdit de passer ses ordre
aupres d'un seul intermédiaire.
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Il -Informations d'ordre commercial

Les informations concernant le FCP « ACROPOLE CORVBLES MONDE » sont disponibles
dans les locaux de la société de gestion.

IV - Regles d’investissement

Le FCP est soumis aux regles d'investissement (R&VM investissant au plus 10% de leur actif en
actions ou parts d’'OPCVM.

Investissement en OPCVM conformes ou non a<d 0%

directive, de droit frangais ou étranger, en fopds
d’'investissement ou produits de fonds alternatifs

de droit francais agréés par [I'Autorité des

marchés financiers.

Dépobts Jusqu’a 10%
Liquidités A titre accessoire
Autres valeurs < 10%
Instruments financiers a terme < une fois l'actif
Pensions de titres (cession) Jusqu’a 100%
Actions < 40%

Pensions de titres (acquisitions) Jusqu’a 10%
Emprunt d’especes <10%

Ratio d’emprise pour un méme OPCVM <25%
Investissement maximum par OPCVM 10%
Instruments financiers (dont actions, titres de | Régle 5/10/ 20/ 40
créances)

V -Regles d'évaluation et de comptabilisation detfsa

Le FCP s'est conformé aux régles comptables ptescpar la réglementation en vigueur, et
notamment au plan comptable des OPCVM.

Toutes les valeurs mobilieres qui composent legbeuille ont été comptabilisées au colt historique,
frais exclus.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valewidiative et a I'arrété du bilan selon :

Valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglemign:

- Les titres cotés: a la valeur boursiere — coupmmgus inclus : cours de cléture. Les cours
étrangers sont convertis en euros selon le cowsleeses au jour de I'évaluation. Les valeurs
mobilieres dont le cours n'a pas été constatédede I'évaluation sont évaluées au dernier cours
publié officiellement ou a leur valeur probablerdgociation sous la responsabilité de la société
de gestion.
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- Les OPCVM : a la derniére valeur liquidative connue

- Les titres de créance négociables et les swapsadeldrois mois : a la valeur du marché. Lorsque
la durée de vie devient égale a trois mois, lesstitle créances négociables sont linéarisés jusqu’a
I'échéance. S’ils sont acquis a moins de trois megsintéréts sont linéarisés.

- Les titres non cotés : sous la responsabilité deol@été de gestion compte tenu du rapport
d'activité.

- Les opérations d’acquisitions et de cessions teamg® de titres sont valorisées selon les
conditions prévues au contrat. Certaines opératidasx fixe dont la durée de vie est supérieure a
trois mois peuvent faire I'objet d’une évaluatian@ix de marché.

Instruments financiers a terme

Marchés francais et européens : cours du jour keisation relevé au fixing cléture.
Marché de la zone Amérique : cours fixing clétuedalveille.
Marchés Asie — Japon : cours fixing cléture deddler

Les engagements sur les marchés a terme condisosoet calculés par traduction des options en
équivalent sous-jacent.

Les engagements sur les contrats d’échange sdogéwvala valeur du marché.

Les changes a terme sont évalués au cours clésrdaeVises au jour de I'évaluation en tenant compte
de I'amortissement du report /déport.

Frais de gestion

Parts1:0,70% TTC

Parts A:1,40% TTC.

PartR: 2% TTC

Ces frais seront directement imputés au comptésldtat de I'exercice du fonds

Frais de gestion variables

Commission variable égale & 24% TTC de la perfonaaupérieure a l'indice «UBS Global Focus

Vanilla Hedged (EUR) CB Index», la période de réf&e étant I'exercice du FCP. lls seront imputés
prorata temporis au compte de résultat de I'OPCufld diu calcul de chaque valeur liquidative. Dans
le cas d'une sous-performance de 'OPCVM par rappoftindice ci-dessus, cette provision est

réajustée par le biais d’'une reprise sur provisies reprises sur provision sont plafonnées a haute

des dotations.

En cas de performance négative du fonds pendaxgrtiee, les commissions de surperformance
maximum prélevées au titre de I'exercice sont besta 1% de I'actif net du fonds.

Méthode de comptabilisation des intéréts

Les intéréts sur obligations et titres de créasoas enregistrés selon la méthode des intérétsisour

Affectation du résultat

Les revenus seront intégralement capitalisés.
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REGLEMENT DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT

ACROPOLE CONVERTIBLES MONDE

TITRE 1 - ACTIFS ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets peanaque part correspondant & une méme fraction
de l'actif du fonds. Chaque porteur de part dispbse droit de copropriété sur les actifs du fonds
proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de atoecréauf dans les cas de dissolution anticipée ou
de la prorogation prévue au présent reglement.

Possibilité de regroupement ou de division desspart

Les parts pourront étre fractionnées ou regrougé@egécision du Conseil d’Administration de la
Société de gestion en dixiemes, centiemes ou miiEedénommeées fractions de parts.

Les dispositions du reglement réglant I'émissiole eachat des parts sont applicables aux fractiens
parts dont la valeur sera toujours proportionnalleelle de la part qu'elles représentent. Toutes le
autres dispositions du reglement relatives auxspaappliquent aux fractions de parts sans quitl so
nécessaire de la spécifier, sauf lorsqu’il en egtabé autrement.

Enfin, le Conseil d’administration de la sociégégkstion peut, sur ses seules décisions, proadder
division de parts par la création de parts nouseljei sont attribuées aux porteurs en échange des
parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de l'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts §f kbavient inférieur a 300 000 euros ; dans ce eas
sauf si l'actif redevient entre-temps supérieue aontant, la société de gestion prend les disposit
nécessaires pour procéder dans le délai de traunte & la fusion ou a la dissolution du fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demansl@aléeurs de parts sur la base de la valeur
liquidative augmentée, le cas échéant, des conunssie souscription.

Les souscriptions et les rachats sont effectués anconditions et selon les modalités précisaas d
le prospectus simplifié et la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuver Faibjet d'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgrie jour du calcul de la valeur liquidative. Elle
peuvent étre effectuées en numéraire ou par agpovaleurs mobilieres. La société de gestion a le
droit de refuser les valeurs proposées et, a fet, elispose d'un délai de sept jours a partirede |
dépbt pour faire connaitre sa décision. En casefdation, les valeurs apportées sont évaluéen selo
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les régles fixées a l'article 4 et la souscripgshréalisée sur la base de la premiere valeudétue
suivant l'acceptation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢saiuf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord poue &mboursés en titres. lls sont réglés par le
dépositaire dans un délai maximum de cing jourgasiicelui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitamele remboursement nécessite la réalisation
préalable d'actifs compris dans le fonds, ce ghat étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteurs,
de porteurs a un tiers, est assimilée a un rachatdune souscription ; s'il s'agit d'un tiems nhontant
de la cession ou du transfert doit, le cas éché&are,complété par le bénéficiaire pour atteindre a
minimum celui de la souscription minimale exigée pa prospectus simplifié et le prospectus
complet.

En application de l'article L.214-30 du code moirét&t financier, le rachat par le FCP de ses parts
comme I'émission de parts nouvelles peuvent étepenudus, a titre provisoire, par la société de
gestion, quand les circonstances exceptionnebefgknt et si I'intérét des porteurs le commande.
Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monti@@ par la réglementation, aucun rachat des parts
ne peut étre effectué.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts eseatié en tenant compte des regles d'évaluation
figurant dans la note détaillée du prospectus cempl

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociét@steog conformément a l'orientation définie pour le
fonds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut seule
exercer les droits de vote attachés aux titres derdpns le fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments éligibles a I'actif de 'OPCVM diiggie les regles d’investissement sont décrites dan
la note détaillée du prospectus complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgods dans le fonds, exécute les ordres de latgocié
de gestion concernant les achats et les ventdgatedinsi que ceux relatifs a I'exercice destdrdé

souscription et d'attribution attachés aux valearsprises dans le fonds. Il assure tous encaisiemen
et paiements.
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Le dépositaire doit s'assurer de la régularité disssions de la société de gestion. Il doit, le cas
échéant, prendre toutes mesures conservatoiréguge'iutiles. En ce cas de litige avec la socité
gestion, il informe I'Autorité des marchés finarrsie

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour siciers, apres accord de I'Autorité des marchés
financiers, par le conseil d'administration ouitectoire de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il yie,
la sincérité et la régularité des comptes et ddgcations de nature comptable contenues dans le
rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des masdir@anciers, ainsi qu’a celle de la société deiges
du FCP, les irrégularités et les inexactitudes| gurelevées dans I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination gestés d'échange dans les opérations de
transformation, fusion ou scission sont effectigmss le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évalnatipa
sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.
Les honoraires du commissaire aux comptes sorg @& commun accord entre celui-ci et le consell
d’administration ou le directoire de la sociétégestion au vu d’un programme de travail précisest |

diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant dedfsaet établit un rapport sur les conditions deecet
liquidation.

Il atteste les situations servant de base a ldhdition d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société ddaredresse l'inventaire des divers éléments défl'ac
et du passif, le compte de résultat, I'annexe sitdation financiére du fonds, et établit un rapgor
la gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire ehdemble des documents ci-dessus est controlé par le
commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre mois
suivant la cléture de l'exercice et les informedantant des revenus auxquels ils ont droit : ces

documents sont soit transmis par courrier a la dee&xpresse des porteurs de parts, soit mis a leur
disposition a la société de gestion.
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TITRE 3 - MODALITES D'AFFECTATION DES REVENUS

Article 9 - Affectation des revenus

Le résultat net de l'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes et lots,
jetons de présence ainsi que tous produits rekatitstitres constituant le portefeuille du fondgon&

du produit des sommes momentanément disponibiim@iué des frais de gestion et de la charge des
emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultadenbexercice majoré ou diminué du solde des
comptes de régularisation des revenus afférerggsertice clos.

La société de gestion décide de la répartitiorréedltats.

Les sommes distribuables sont intégralement cag@ited chaque année a l'exception de celles qui font
I'objet d'une distribution obligatoire en vertulddoi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUID ATION

Avrticle 10 - Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, €alité ou en partie, des actifs compris dans lel$oa
un autre OPCVM qu'elle geére, soit scinder le foadsleux ou plusieurs autres fonds communs dont
elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@mntéalisées qu'un mois aprés que les porteurs en
ont été avisés. Elles donnent lieu a la délivratigre nouvelle attestation précisant le nombreades p
détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent trente jours iefgés au montant fixé a l'article 2 ci-dessuspleiété
de gestion en informe I'Autorité des marchés finarscet procede, sauf opération de fusion avec un
autre fonds commun de placement, a la dissolutioioads.

La société de gestion peut dissoudre par anticipagi fonds ; elle informe les porteurs de partsale
décision et a partir de cette date les demandesudription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat de la
totalité des parts, de cessation de fonction dwslére, lorsque aucun autre dépositaire n'a été
désigné, ou a I'expiration de la durée du fondselée-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des maceclié@anciers par courrier de la date et de la
procédure de dissolution retenue. Ensuite, ellessdr a I'’Autorité des marchés financiers le rapport
du Commissaire aux Comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée paptiété de gestion en accord avec le dépositare. S
décision doit étre prise au moins 3 mois avanpitation de la durée prévue pour le fonds et paitée
la connaissance des porteurs de parts et de I'béies marchés financiers.
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Article 12- Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la sécd gestion, est chargé(e) des opérations de
liquidation. lls sont investis a cet effet, des yaits les plus étendus pour réaliser les actifgepées
créanciers éventuels et répartir le solde dispendiitre les porteurs de parts en numéraire ou en
valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin des
opérations de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de Domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui pewélgver pendant la durée de fonctionnement de
celui-ci, ou lors de sa liquidation, soit entre pesteurs de parts, soit entre ceux-ci et la séadét
gestion ou le dépositaire, sont soumises a laiftioth des tribunaux compétents.
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