PROSPECTUS COMPLET

UFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF II

Fonds Commun de Placement

Avertissement :

L’OPCVM UFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF II est un type d’OPCVM a regles
d’investissement allégées : OPCVM de fonds alternatifs. Il n’est pas soumis aux mémes reégles que les
OPCVM « tous souscripteurs » et peut donc étre plus risqué.

Seules les personnes mentionnées a la rubrique « Souscripteurs concernés » peuvent acheter des parts
de POPCVM UFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF II.

Société de gestion : Dépositaire :

UFG ALTERAM BNP PARIBAS
SECURITIES SERVICES

173, Boulevard Haussmann 3, rue d’ Antin

75008 PARIS 75078 PARIS CEDEX 02
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| PROSPECTUS SIMPLIFIE

| PARTIE STATUTAIRE
| Présentation succincte |
Code ISIN : FR0000979478
Dénomination: UFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF II
Forme juridique: Fonds commun de placement, de droit frangais

OPCVM nourricier de : UFG ALTERAM MULTI-STRATEGIES MASTER

Société de gestion: UFG ALTERAM

.Délégataires :

Gestionnaire comptable par délégation : BNP PARIBAS FUND SERVICES France S.A.S.

Durée d'existence prévue: Cet OPCVM a été initialement créé pour une durée de 99 ans

Dépositaire: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Commissaire aux comptes:  Cabinet SELLAM représenté par Patrick SELLAM

Personnes responsables du controle des conditions de souscription :

Toute personne commercialisant cet OPCVM aura la responsabilité de s’assurer que les critéres relatifs a
la capacité des souscripteurs ou acquéreurs ont été respectés et que ces derniers ont recu l'information
requise.

La liste des commercialisateurs n’est pas exhaustive dans la mesure ou I’OPCVM dispose d’un code
Euroclear. Certains commercialisateurs peuvent ne pas étre mandatés ou connus de la société de gestion.

| Informations concernant les placements et la gestion

Classification : OPCVM de fonds alternatifs
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OPCVM d'OPCVM: oui

Investissement en OPCVM ou fonds d’investissement jusqu’a 100 % de I'actif net
Objectif de gestion du FCP :

L’objectif de gestion du FCP UFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF II est, au travers de
I’investissement dans le fonds maitre UFG ALTERAM MULTI-STRATEGIES MASTER, de
surperformer sensiblement I’EONIA capitalisé (entre EONIA capitalisé + 0,70 % par an et EONIA
capitalisé + 4,70% par an) avec comprise entre 2 et 5 % (hors circonstances exceptionnelles de marché).

L'AMF rappelle aux souscripteurs potentiels que les objectifs de performance et de volatilité du FCP sont
fondés sur la réalisation d'’hypotheéses de marché arrétées par la société de gestion et ne constituent en
aucun cas une promesse de rendement ou de performance du FCP ou une garantie que 1’objectif de
volatilité sera atteint.

Stratégie d'investissement du FCP :

L’investissement dUFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF II est exclusivement réalisé au travers
d’un OPCVM maitre dénommé « UFG ALTERAM MULTI-STRATEGIES MASTER » et a titre
accessoire en liquidités.

Objectif de gestion du FCP Maitre :

L'objectif de gestion d'UFG ALTERAM MULTI-STRATEGIES MASTER est, sur la
période de placement recommandée, de surperformer sensiblement 'lEONIA capitalisé
(entre EONIA capitalisé + 2 % par an et EONIA capitalisé + 6,5 % par an) avec une
volatilité comprise entre 2 et 5 % (hors circonstances exceptionnelles de marché).

L’AMF rappelle aux souscripteurs potentiels que I'objectif de performance entre
Eonia capitalisé +2% et +6,5% sur base annuelle ainsi que I'objectif de volatilité,
indiqués dans la rubrique Objectif de gestion, sont fondés sur la réalisation
d'hypothéses de marché arrétées par la société de gestion et ne constituent en
aucun cas une promesse de rendement ou de performance du FCP ou une
garantie que I'objectif de volatilite sera atteint.

Indice de réféerence : EONIA Capitalisé
» L’EONIA (Euro Over Night Interest Average) [source Fininfo : 395599] représente
le taux de l'argent au jour le jour du marché interbancaire ; il est calculé par la
Banque Centrale Européenne a l'issue d’un relevé de cotations effectué en fin de
journée aupres d’'un panel de 57 établissements représentatifs de la zone Euro.

La société de gestion ne cherche pas a reproduire la composition de cet indice de
référence.

-stratégie d'investissement du FCP Maitre :

Pour atteindre I'objectif de gestion détaillé ci-dessus, la société de gestion :
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- aura recours aux techniques classiques de multi-gestion alternatives, par
allocation d’actifs sur des fonds d’investissement utilisant tous types de
stratégies alternatives,

- pourra, de maniere opportuniste et discrétionnaire, couvrir les risques
directionnels via l'achat et / ou la vente d’instruments dérivés.

Le fonds investira de facon prépondérante (entre 80% et 100% de ses actifs) dans un
portefeuille de gérants qui appliquent des stratégies de gestion alternative. Ces
stratégies comprennent les stratégies d’arbitrages et de valeurs relatives, les stratégies
évenementielles, les stratégies long & short sur actions, les stratégies de trading de
futures et les global macro.

La répartition géographique du portefeuille risqué sera d’au moins 80% sur les pays de
I'OCDE et de 20% au plus sur les pays émergents.

Les stratégies alternatives ont pour objectif d’offrir une performance absolue et
décorrélée des comportements des marchés d’actions, de taux et de crédit.
Contrairement a la gestion traditionnelle, les gérants peuvent procéder a la vente
d’actions et d’obligations a découvert et a lutilisation de produits dérivés afin de
diminuer la sensibilité de leur portefeuille aux facteurs de risques externes (actions,
taux, crédit, devises efc...).

Des précisions sur les stratégies des fonds d’investissement figurent dans la note
détaillée.

Le portefeuille du FCP sera investi dans des fonds d’investissements de droit étranger,
domiciliés ou non dans des pays membres de I'OCDE, eux-mémes gérés selon
différentes stratégies de gestion alternative.

Les fonds d’investissement sélectionnés seront conformes a l'ensemble des criteres
requis par la réglementation en vigueur. Les juridictions dorigine des fonds
d’investissement peuvent étre européennes (irlandaise, luxembourgeoise) mais sont le
plus souvent, des places financiéres dites « offshore », notamment de droit des lles
Cayman, des Bermudes, des Antilles Néerlandaises, des lles anglo-normandes (Jersey,
Guernesey) ou lle de Man.

Les places de cotation des fonds d’investissement cotés sont le plus généralement
Dublin ou Luxembourg.

Le gérant du FCP pourra prendre des positions de couverture via des instruments
dérivés contre les risques de marché que UFG Alteram aura identifiés au cours des
analyses mensuelles des fonds d’investissement sous-jacents.
Afin de déterminer la sensibilité du FCP a I'évolution des marchés d’actions, de taux et
de crédit, UFG Alteram combine deux approches d’évaluation des risques:

- Une analyse des expositions des gérants par classe d’actifs.

- Une analyse des corrélations des gérants avec chacun de leurs marchés sous-
jacents.
La combinaison de ces deux approches permet d’apprécier le degré d’exposition de
chacun des portefeuilles et de calculer un résultat consolidé qui montre les sensibilités
globales du FCP.
Dans les cas ou le scénario macro-économique ou de marché dessiné par UFG Alteram
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laisserait apparaitre des risques de contre performance du FCP, le gérant pourra
prendre des positions dont l'objectif serait de couvrir le portefeuille contre les
risques d’évolutions négatives des marchés d’actions, de crédit ou de taux.

Profil de risque

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés
par la société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des
marchés.

Pour atteindre son objectif de performance, le portefeuille est construit de facon a
obtenir une absence de concentration du risque grace a une diversification des fonds
sous-jacents. Néanmoins, ces instruments connaitront les évolutions et aléas des
marchés.

Par ordre décroissant d’importance, les principaux risques encourus par les porteurs de
parts sont les suivants :

1- Risque lié a la stratégie mise en ceuvre
Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni en capital ni en performance.

L’objectif de gestion vise a rechercher une performance absolue, soit un objectif de
surperformance du taux sans risque (EONIA) entre 2% et 6,5% avec une volatilité
comprise entre 2 et 5 % (hors circonstances exceptionnelles de marché).

Rien ne vous garantit que ces objectifs de gestion et de volatilité seront atteints et / ou
que vous ne subirez pas de pertes.

La société de gestion du FCP n‘a pas d’obligation de résultat.

La société de gestion utilise les marchés financiers pour ajuster I'exposition du fonds en

fonction de ses prévisions de I'évolution des marchés :

- si UFG Alteram évalue mal 'exposition du fonds, cet ajustement sera inadapté et la
valeur du fonds pourra baisser,

- Si les prévisions s’averent fausses, les marchés pourront monter, alors que la valeur
du fonds restera stable ou diminuera.

2- Risque de liquidite

Le risque de liquidité mesure la difficulté que pourrait avoir le gérant du FCP a céder

I'ensemble des fonds d’investissement sous-jacents du fait des contraintes de préavis et

des regles de sorties spécifiques a chacun d’eux et donc, la difficulté a faire face a

I'ensemble des demandes de rachats présentées par les porteurs de parts du FCP.

Ainsi :

- la valeur de 'OPCVM peut baisser si la société de gestion est obligée, du fait des
demandes de rachat des porteurs, de vendre des fonds d’investissement sous-
jacents comportant des contraintes de préavis et des régles de sortie spécifiques,
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- le gérant du FCP pourrait devoir payer des pénalités de sorties ou de sorties
anticipées, celles-ci venant impacter a la baisse la valeur du FCP

3- Risque de change

Le risque de change est le risque de baisse d’une devise d’investissement par rapport a
la monnaie de référence du FCP (Euro).

L’investisseur résidant en France ou dans l'un des autres pays de la zone euro, n'est
pas exposé au risque de change, puisque la gestion integre une couverture de
I'exposition au risque de change systématique

Néanmoins, un risque de change a titre accessoire, peut subsister, notamment en cas
d’évolution importante de la valeur de part entre deux dates de calcul de valeur
liquidative et d’évolution adverse de la parité devise d’investissement contre euro.

Souscripteurs concernés : Les investisseurs habilités a souscrire a ce FCP sont les suivants :
1° les investisseurs mentionnés au premier alinéa de I’article L.214-35-1 du code monétaire et financier ;
2° I’Etat, ou dans le cas d’un Etat fédéral, a I’un ou plusieurs des membres composant la Fédération ;
3° la Banque centrale européenne, les banques centrales, la Banque mondiale, le Fonds monétaire
international, la Banque européenne d’investissement ;
4° les sociétés répondant a deux des trois criteres suivants, lors du dernier exercice clos :

a) total du bilan social supérieur a 20 000 000 d’euros ;

b) chiffre d’affaires supérieur a 40 000 000 d’euros ;

c) capitaux propres supérieurs a 2 000 000 d’euros ;
5° les investisseurs dont la souscription initiale est supérieure ou égale 10 000 euros lorsque I’OPCVM ne
garantit pas le capital souscrit ;
6° tout investisseur lorsque I’OPCVM garantit le capital souscrit et bénéficie lui-méme d’une garantie ou
fait bénéficier ses porteurs d’une garantie.
L’investisseur qui souscrit a ce FCP souhaite s’exposer aux marchés financiers ; il est suffisamment
qualifié pour évaluer les risques de liquidité et de volatilité de ce type de placement.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans cet OPCVM dépend de votre situation personnelle. Pour
le déterminer, vous devez tenir compte de votre patrimoine personnel, de vos besoins actuels mais
également de votre souhait de prendre des risques ou, au contraire, de privilégier un investissement
prudent. Il est également fortement recommandé de diversifier vos investissements afin de ne pas les
exposer uniquement aux risques de cet OPCVM.

Compte tenu du risque de liquidité (cf. supra) ce produit est donc destiné a des investisseurs qui ne
requierent pas une liquidité immédiate de leur placement.

Durée de placement recommandée : supérieure a 2 ans

| Informations sur les frais, commissions et la fiscalité |

Frais et commissions:

Commissions de souscription et de rachat:

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
Uinvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises a I'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par I'OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
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commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur etc.

Frais a la charge de
I’investisseur, prélevés lors des
souscriptions et des rachats dans
le fonds nourricier

Assiette

Taux / bareme

Commission de souscription non
acquise a ’OPCVM

Valeur liquidative
X

Nombre de parts

2% maximum

Commission de souscription Néant Néant
acquise a ’'OPCVM
Commission de rachat acquise / Valeur liquidative 3
non acquise a I’OPCVM X Néant
Nombre de parts
Frais a la charge de Assiette Taux bareme
l'investisseur, prélevés
lors des souscriptions et
des rachats dans le fonds
maitre
Commission de Valeur liquidative 6% maximum
souscription non acquise X
aloOPCVM
Nombre de parts
Commission de Néant Néant
souscription acquise a
I'OPCVM
Commssmn der aqhat‘ Valeur liquidative )
acquise / non acquise a x Néant

I'OPCVM

Nombre de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a I’OPCVM, a I’exception des frais de transaction.

Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impots de bourse, etc.) et la

commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la société

de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion des lors que
I’OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées a I’OPCVM ;

- des commissions de mouvement facturées a I’OPCVM ;

- une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.
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Frais facturés a ’OPCVM
nourricier

Assiette

Taux / Bareme (*)

Frais de fonctionnement et de gestion
TTC (incluant tous les frais hors frais
de transaction, de surperformance et
frais liés aux investissements dans des
OPCVM ou fonds d’investissement)

Actif net

1,30 % TTC

Commission de surperformance

Actif net

Commission variable égale a 10% de
la  performance  supérieure a
I'EONIA capitalis¢ + 0,70%, la
période de référence étant 1’exercice
du FCP. IIs seront imputés prorata
temporis au compte de résultat de
I'OPCVM lors du calcul de chaque
valeur liquidative. Dans le cas d’une
sous performance de I’OPCVM par
rapport 2 EONIA capitalisé + 0,70%,
cette provision est réajustée par le
biais de reprise sur provision, les
reprises sur  provision  sont
plafonnées a hauteur des dotations.
En cas de rachats, les provisions
correspondantes resteront acquises a
la société de gestion.

Prestataires percevant des commissions
de mouvement :

Prélevement sur chaque
transaction

Bareme (%) :

Actions : 100 €

Obligations : 200 €

Swaps : 300 €

Change a terme : 150 €

Change au comptant : 50 €

Futures : contrat 8 € ; option 2,50 €
OPCVM : 5.50 € pour OPCVM
Euroclear France domicilié chez
BP2S 200 € pour tout autre OPCVM

(*) taux maximum exprimés TTC

Frais facturés a 'OPCVM Maitre Assiette Taux / Bareme (*)
Frais de fonctionnement et de

gestion TTC (incluant tous les :

frais hors frais de transaction, de Actif net

surperformance et frais liés aux hors OPCVM 0,60 % TTC
investissements dans des UFG Alteram

OPCVM ou fonds

d’investissement)

Commission de surperformance Actif net Néant
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Prestataires percevant des Prélevement sur | Bareme (%) :

commissions de mouvement : chaque : .
e _ transaction Actions : 100 €
Société de gestion Obligations : 200 €
Swaps : 300 €

Change a terme : 150 €
Change au comptant : 50 €

Futures : contrat 8 € ; option
2,50€

OPCVM :5.50 € pour
OPCVM Euroclear France
domicilié chez BP2S 200 €
pour tout autre OPCVM

(*) taux maximum exprimés TTC

¢ Régime fiscal

Avertissement : Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts
de I’OPCVM peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres
du commercialisateur de I’OPCVM.

Eligibilité au quota d’investissement de 40 % - fiscalité des revenus de I’épargne (décret 2005-132
transposant la directive 2003/48/CE) :

Le FCP est investi 2 moins de 40 % en produits dont les revenus, profits et assimilés proviennent de
sommes qualifiées de créances.

Informations d’ordre commercial

Conditions de souscription :

Les demandes de souscription, exprimées en montant, sont recues chaque jour par votre intermédiaire
financier habituel. Elles sont centralisées a 12H00 aupres de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
cinq (5) jours calendaires avant le dernier jour de Bourse (J) de chaque mois (si la Bourse est ouverte a
Paris ou le jour de Bourse précédent, a 1’exclusion des jours fériés 1égaux en France) et sont réalisées sur
la base de la valeur liquidative publiée en J + 20 jours (calendaires).

Les ordres de souscription sont donc réalisés a cours inconnu, le nombre de parts exact, afférant au
montant souscrit arrondi a I'inférieur, étant communiqué au porteur au moment de la publication de la
valeur liquidative.

Les reglements y afférant interviennent le dernier jour de Bourse (J) de chaque mois.
Conditions de rachat :
Les demandes de rachat, exprimées en montant ou en nombre de parts, sont recues chaque jour par votre

intermédiaire financier habituel. Elles sont centralisées a 12H00 aupres de BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES trois (3) jours calendaires avant le dernier jour de Bourse (J) de chaque mois (si la Bourse est
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ouverte a Paris ou le jour de Bourse précédent, a 1’exclusion des jours fériés légaux en France) et sont
réalisées sur la base de la valeur liquidative publiée en J + 20 jours (calendaires).

Les ordres de rachat sont donc réalisés a cours inconnu, le nombre de parts exact, afférant au montant
racheté arrondi au supérieur, étant communiqué au porteur au moment de la publication de la valeur
liquidative.

Les reglements y afférant interviennent le premier jour de Bourse ouvré non férié qui suit la date de
publication de la valeur liquidative (J + 21).

Les souscriptions seront suspendues le lendemain du jour ou le nombre de 2 000 000 parts aura été
atteint. UFG Alteram en avisera les porteurs par lettre et publiera un avis dans la presse. Le jour ou le
nombre de parts atteindra un niveau égal ou inférieur a 1 800 000 parts, UFG Alteram en avisera
également les porteurs par lettre et publiera un avis dans la presse. Le fonds sera ré ouvert 1 mois apres
le franchissement de 1 800 000 parts.

Par ailleurs, le nombre de parts en circulation est disponible aupres de UFG Alteram sur le site www.ufg-
alteram.com ou au numéro 01.43.12.64.20.

Organisme désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Société anonyme

Dont le siege social est 3, rue d'Antin — 75078 PARIS CEDEX 02
Dont I’adresse postale est 66, rue de la Victoire — 75009 PARIS

Date de cl6ture de l'exercice : dernier jour de Bourse du mois de décembre jusqu’au 31 décembre 2007,
puis dernier jour de Bourse du mois de juin.

A titre exceptionnel, la période de référence pour le calcul de la commission de surperformance ayant
démarré le 29-12-2006 sera d’une durée de 18 mois, couvrant la période du 29-12-2006 au 30-6-2008.

Affectation du résultat : FCP de capitalisation
Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative mensuelle est calculée sur la base des cours de J et publiée en J + 20 jours
(calendaires).

Si J n’est pas un jour de Bourse ouverte a Paris, la valeur liquidative sera établie le jour de Bourse
précédent.

Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative : Locaux de la société
de gestion.

Devise de libellé des parts ou actions : Euro
Date de création:
Cet OPCVM a été agréé par I’ Autorité des marchés financiers le 13 février 2003.

Il a été créé le 8 novembre 2001 (la date de création correspond a la date d'attestation de dépdt des fonds
pour les FCP).
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Informations supplémentaires

» Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés
dans un délai d’une semaine sur simple demande écrite du porteur aupres dela société UFG
ALTERAM.

» Les documents d’information relatifs a I'OPCVM Maitre « UFG ALTERAM MULTI-STRATEGIES
MASTER », Fonds commun de placement, de droit francais, agréé par 1’Autorité des marchés
financiers le 27 avril 2004, sont disponibles aupres de la société UFG ALTERAM :

UFG ALTERAM
Département Marketing Produits
173, boulevard Haussmann
75008 PARIS
Tél. 33(0)1 43 12 64 20
e-mail: contact-ufgalteram@groupe-ufg.com

Toute demande d’explications complémentaires peut €tre obtenue si nécessaire, aupres du Département
Marketing Produits de UFG ALTERAM, par l'intermédiaire de 1’adresse e-mail suivante : contact-
ufgalteram@groupe-ufg.com

Date de publication du prospectus : 1 janvier 2009

Le site de 'AMF www.amf-france.org contient des informations complémentaires sur la liste des
documents réglementaires et I'ensemble des dispositions relatives a la protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis aux souscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE STATISTIQUE

Performances du FCP au 31/12/2007 : PART : indiquer la catégorie de part concernée

Performances Annuelles

Performances
annualisées
10.00%
— UFG ALTERAM
8.00% GLOBAL 7.47% 5.61% 5.91%
6.00% ALTERNATIF Il
0
0.00% T T T

2002 2003 2004 2005 2006 2007

AVERTISSEMENT ET COMMENTAIRES EVENTUELS
Les performances passées ne préjugent pas des performances

LE FONDS A ETE CREE LE 08 NOVEMBRE 2001 Jutures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Les calculs de performance sont réalisés coupons nets réinvestis

Présentation des frais facturés a ’OPCVM au cours du dernier exercice clos au 30/06/2008 :

Frais de fonctionnement et de gestion 1,28 %

Coiit induit par I’investissement dans d’autres OPCVM ou fonds d’investissement (*) 1,96 %
Ce coiit se détermine a partir :
des coiits liés a I’achat d’ OPCVM et fonds d’investissement 1,96%
déduction faite des rétrocessions négociées par la société de gestion de I’OPCVM 0.00%
investisseur )
Autres frais facturés 3 PTOPCVM 0,00 %
Ces autres frais se décomposent en :

commission de surperformance 0,00%
commissions de mouvement 0,00%

Total facturé a POPCVM au cours du dernier exercice clos (%) 3,24%

(*) Ce montant inclut les frais du fonds maitre
(**) Données annualisées du fait d’une cloture d’exercice inférieure a 12 mois

Les Frais de Fonctionnement et de Gestion :

1Ils recouvrent tous les frais facturés directement a I’OPCVM, a I’exception des frais de transactions et le
cas échéant de la commission de sur performance. Les frais de transaction incluent les frais
d’intermédiation (courtage, impots de bourse,..) et la commission de mouvement (voir ci-dessous).
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Les frais de fonctionnement et de gestion incluent notamment les frais de gestion financiere, les frais de
gestion administrative et comptable, les frais de dépositaire, de conservation et d’audit.

Coiit induit par Uachat d’OPCVM et/ou de fonds d’investissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVM ou dans des fonds d’investissement de droit étranger
(OPCVM cibles). L’acquisition et la détention d’'un OPCVM cible (ou d’un fonds d’investissement) font
supporter a I’OPCVM acheteur deux types de coiits évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutefois la part de ces commissions acquises a I’OPCVM cible
est assimilée a des frais de transaction et n’est donc pas comptée ici.

- des frais facturés directement a I’OPCVM cible, qui constituent des coiits indirects pour I’'OPCVM
acheteur.

Dans certains cas, I’OPCVM acheteur peut négocier des rétrocessions, c’est a dire des rabais sur certains
de ces frais. Ces rabais viennent diminuer le total des frais que I'OPCVM acheteur supporte
effectivement.

Autres frais facturés a ’OPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés a I’OPCVM. 1l s’agit :

- des commissions de surperformance. Elles rémunerent la société de gestion des lors que ’OPCVM a
dépassé ses objectifs.

- des commissions de mouvement. La commission de mouvement est une commission facturée a I’'OPCVM
a chaque opération sur le portefeuille. Le prospectus complet détaille ces commissions. La société de
gestion peut en bénéficier dans les conditions prévues en partie A du prospectus simplifié.

L’attention de ['investisseur est appelée sur le fait que ces autres frais sont susceptibles de varier
fortement d’une année a I’autre et que les chiffres présentés ici sont ceux constatés au cours de ’exercice
précédent.

Information sur les transactions au cours du dernier exercice clos au 30/06/08:

Les transactions entre la société de gestion pour le compte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés liées
ont représenté le total des transactions de cet exercice : NON APPLICABLE

Transactions
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NOTE DETAILLEE

UFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF II

Fonds Commun de Placement

Avertissement :

L’OPCVM UFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF Il est un type d’OPCVM a régles d’investissement allégées :
OPCVM de fonds alternatifs. Il n’est pas soumis aux mémes régles que les OPCVM « tous souscripteurs » et

peut donc étre plus risqué.

Seules les personnes mentionnées a la rubrique « Souscripteurs concernés » peuvent acheter des parts de

I'OPCVM UFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF II.

1 -Caractéristiques générales

1-1 Forme de 'OPCVM

¢ Dénomination : UFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF II

e Forme juridique et Etat membre dans lequel I'OPCVM a été constitué : Fonds commun de placement

(FCP) de droit frangais

¢ Date de création et durée d'existence prévue : 8 novembre 2001 — 99 ans

e Synthese de 1'offre de gestion :

Valeuf Ll.ql.lldatlve Compartiments Code ISIN Distribution
d’Origine des revenus

Devise
de libellé

Souscripteurs concernés

Montant minimum
de souscription initiale

100 EUR Non FR0000979478 Capitalisation

Euros (EUR)

Tous souscripteurs
Cf. souscripteurs concernés ci-
dessous

10.000 €

e OPCVM nourricier de : UFG ALTERAM MULTI-STRATEGIES MASTER

® Indication du lieu ou l'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d’'une semaine sur simple

demande écrite du porteur aupres de :

UFG ALTERAM

Département Marketing Produits

173, boulevard Haussmann - 75008 PARIS

Tél. 33(0)1 43 12 64 20

E-mail: contact-ufgalteram@groupe-ufg.com

Toute demande d’explications complémentaires peut €tre obtenue si nécessaire, aupres du Département
Marketing Produits de UFG ALTERAM, par I’intermédiaire de 1’adresse e-mail suivante : contact-

ufgalteram@qgroupe-ufg.com
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1-2 Acteurs
Société de gestion :

UFG ALTERAM

SA au capital de 1.266.300 Euros, immatriculée au RCS de Paris sous le n° 438 667 164

Société de gestion de portefeuilles agréée par la Commission des Opérations de Bourse, le 29 octobre
2001, sous le n® GP 01045,

Dont le siege social est 173 Boulevard Haussmann — 75008 PARIS

Dépositaire et conservateur :

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Société anonyme

Dont le siege social est 3, rue d'Antin — 75078 PARIS CEDEX 02
Dont I’adresse postale est 66, rue de la Victoire — 75009 PARIS

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (BP2S) est un établissement de crédit agréé par le CECEI 1l
est également le teneur de compte-émetteur (passif de I’OPCVM) et centralisateur pour le compte du FCP.

Commissaire aux comptes :

Cabinet SELLAM représenté par Patrick SELLAM

49-53, avenue des Champs Elysées

75008 PARIS

Personnes responsables du controle des conditions de souscription :

Toute personne commercialisant cet OPCVM aura la responsabilité de s’assurer que les critéres relatifs a
la capacité des souscripteurs ou acquéreurs ont été respectés et que ces derniers ont recu l'information

requise.

La liste des commercialisateurs n’est pas exhaustive dans la mesure ou I’OPCVM dispose d’un code
Euroclear. Certains commercialisateurs peuvent ne pas étre mandatés ou connus de la société de gestion.

Gestionnaire comptable par délégation :

BNP PARIBAS FUND SERVICES France S.A.S.
Dont le siege social est 3, rue d’ Antin - 78078 PARIS CEDEX 02
Dont I’adresse postale est 66, rue de la Victoire — 75009 PARIS

Conseillers : néant
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IT -Modalités de fonctionnement et de gestion

I1-1 Caractéristiques générales

e Caractéristiques des parts :

- code ISIN : FR0000979478

- nature de droit attaché a la catégorie de parts : chaque porteur de parts dispose d’un droit de copropriété
sur les actifs du fonds proportionnel au nombre de parts possédées.

- tenue du passif assurée par BNP Paribas Securities Services

- parts émises en EUROCLEAR FRANCE

- droit de vote : aucun droit de vote n'est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de
gestion

- forme de parts : toutes les parts du FCP sont au porteur

- nombre entier de parts

e Date de cloture:

- date de cl6ture de l'exercice comptable : dernier jour de Bourse du mois de décembre, jusqu’au 31
décembre 2007, puis dernier jour de Bourse du mois de
juin.

- date de cloture du 1 exercice : dernier jour de Bourse du mois de décembre 2002

A titre exceptionnel, la période de référence pour le calcul de la commission de surperformance ayant
démarré le 29-12-2006 sera d’une durée de 18 mois, couvrant la période du 29-12-2006 au 30-6-2008.

¢ Régime fiscal
Avertissement : Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts
de I’OPCVM peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres

du commercialisateur de I’OPCVM. .Le porteur doit s’adresser a un conseiller professionnel.

Eligibilité au quota d’investissement de 40 % - fiscalité des revenus de I’épargne (décret 2005-132
transposant la directive 2003/48/CE) :

Le FCP est investi 2 moins de 40 % en produits dont les revenus, profits et assimilés proviennent de
sommes qualifiées de créances.

I1-2 Dispositions particulieres

Classification: OPCVM de fonds alternatifs

Objectif de gestion du FCP :

L’objectif de gestion du FCP UFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF II est, au travers de
I’investissement dans le fonds maitre UFG ALTERAM MULTI-STRATEGIES MASTER, de

surperformer sensiblement I’EONIA capitalisé (entre EONIA capitalis€é + 0,70% par an et EONIA
capitalisé + 4,70% par an) avec comprise entre 2 et 5 % (hors circonstances exceptionnelles de marché).
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L'AMF rappelle aux souscripteurs potentiels que les objectifs de performance et de volatilité du FCP sont
fondés sur la réalisation d'hypotheses de marché arrétées par la société de gestion et ne constituent en
aucun cas une promesse de rendement ou de performance du FCP ou une garantie que 1’objectif de
volatilité sera atteint.

Stratégie d'investissement du FCP :

L’investissement d’UFG ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF II est exclusivement réalisé au travers
d’un OPCVM maitre dénommé « UFG ALTERAM MULTI-STRATEGIES MASTER » et a titre
accessoire en liquidités.

Objectif de gestion du FCP Maitre :

L’objectif de gestion d'UFG ALTERAM MULTI-STRATEGIES MASTER est, sur la
période de placement recommandée, de surperformer sensiblement 'EONIA capitalisé
(entre EONIA capitalisé + 2 % par an et EONIA capitalisé + 6,5 % par an) avec une
volatilité comprise entre 2 et 5 % (hors circonstances exceptionnelles de marché).

L'’AMF rappelle aux souscripteurs potentiels que I'objectif de performance entre
Eonia capitalisé +2% et +6,5% sur base annuelle ainsi que I'objectif de volatilite,
indiqués dans la rubrique Objectif de gestion, sont fondés sur la réalisation
d'hypothéses de marché arrétées par la société de gestion et ne constituent en
aucun cas une promesse de rendement ou de performance du FCP ou une
garantie que I'objectif de volatilité sera atteint.

Indice de référence : EONIA Capitalisé
» L’EONIA (Euro Over Night Interest Average) [source Fininfo : 395599] représente
le taux de l'argent au jour le jour du marché interbancaire ; il est calculé par la
Banque Centrale Européenne a l'issue d’un relevé de cotations effectué en fin de
journée aupres d’'un panel de 57 établissements représentatifs de la zone Euro.

La société de gestion ne cherche pas a reproduire la composition de cet indice de
référence.

Stratégie d'investissement :
1- Construction du portefeuille de 'OPCVM
Pour atteindre l'objectif de gestion détaillé ci-dessus, la société de gestion :

a) de maniere générale mettra en ceuvre pour la construction du portefeuille de
I'OPCVM trois étapes distinctes :

1) « Top Down » : une allocation d’actif dynamique entre les différentes stratégies
alternatives est réalisée sur une base trimestrielle en fonction des conditions

UFG AGA 1I - 1-1-2009 18




macro-économiques, des facteurs techniques et des sensibilités a des facteurs
de risque prédéterminés par UFG Alteram pour chacune des stratégies.

2) « Bottom-Up » : afin de donner de la valeur a [lallocation dactif, les
investissements en fonds d’investissement alternatifs sont classés par types de
stratégies et visent a suivre un indice représentatif de la stratégie correspondant.
En fonction de chaque stratégie et afin d’obtenir une diversification optimale, UFG
Alteram investit dans 3 a 10 fonds par stratégie.

3) Contréle et gestion des risques. Un contrble des risques est opéré a différents
niveaux :

- préalablement a tout investissement, via une due diligence qualitative et
quantitative de linvestissement cible. Les risques historiques du portefeuille
(risque de marchés, corrélation, risque maximal) sont étudiés et mis en
paralléle avec les performances historiques du fonds,

- analyse systématique via les rapports mensuels de risques fournis par les
gérants des fonds d’investissements,

- analyse des risques encourus au niveau du portefeuille (VaR, risques
extrémes, sensibilités aux taux, aux actions, au crédit, a la volatilite, etc...).

L’allocation sera toujours diversifiée en terme de stratégies et de nombre de fonds
d’investissements.

b) de maniére particuliére :

1) aura recours aux techniques classiques de multi-gestion alternatives, par
allocation d’actifs (entre 80% et 100%) sur des fonds d’investissement utilisant
des stratégies alternatives (cf. point 3 ci-dessous « Stratégies utilisées ») et,

2) pourra, de maniére opportuniste et discrétionnaire, couvrir les risques
directionnels via I'achat et / ou la vente d’instruments dérivés (cf. ci-dessous point
2b « Les actifs utilisés »).

2- Stratégies utilisées

Le fonds investira de facon prépondérante (entre 80% et 100% de ses actifs) dans un
portefeuille de gérants qui appliquent des stratégies alternatives. Ces stratégies
comprennent les stratégies darbitrages et de valeurs relatives, les stratégies
évenementielles, les stratégies long & short sur actions, les stratégies de trading de
futures et les global macro.

La répartition géographique du portefeuille risqué sera d’au moins 80% sur les pays de
I'OCDE et de 20% au plus sur les pays émergents.

Les stratégies alternatives ont pour objectif d’offrir une performance absolue et
décorrélée des comportements des marchés d’actions, de taux et de crédit.
Contrairement a la gestion traditionnelle, les gérants peuvent procéder a la vente
d’actions et d’obligations a découvert et a lutilisation de produits dérivés afin de
diminuer la sensibilité de leur portefeuille aux facteurs de risques externes (actions,
taux, crédit, devises efc...).
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Stratégies d’arbitrages et de valeurs relatives : elles ont pour objectif de détecter et
d’exploiter les anomalies de valorisations d’actifs de risques similaires qui peuvent
exister temporairement sur les marchés. Ces stratégies ont un objectif de performance
absolue qui se veut indépendant de I'évolution des marchés d’actions, de taux ou de
crédit. Elles se composent de plusieurs sous stratégies :

- Arbitrage sur obligations convertibles : l'arbitrage consiste a capturer I'écart de volatilité
constaté entre la volatilité implicite de I'obligation convertible et la volatilité historique de
l'action sous-jacente. Les risques de taux et de crédit sont couverts de maniere
discrétionnaire par le gérant en fonction de son analyse macro-économique.

- Arbitrage de taux: larbitrage consiste a détecter, de maniere systématique, les
inefficiences de valorisations qui existent sur les marchés de taux d’intéréts souverains.
Les stratégies implémentées visent a jouer la disparition de ces anomalies sans pour
autant prendre de risque de duration. Lorsqu’un arbitrage de courbe est initié, il ne s’agit
pas de jouer la pentification ou l'aplatissement de la courbe qui induit un risque
directionnel mais plutét la correction d’'une anomalie momentanée via une position
couverte.

- Arbitrage d’actions : A l'instar de l'arbitrage de taux, la stratégie consiste a détecter des
anomalies de valorisations entre les actions d’'un méme secteur industriel. La recherche
de l'inefficience peut porter sur une étude fondamentale des sociétés mais aussi sur une
statistique du comportement historique des cours des sociétés. Les positions
acheteuses compensent les positions vendeuses et les facteurs de risque tels que les
expositions sectoriels, de styles ou de capitalisations boursiéres sont annulés via une
optimisation in fine des pondérations du portefeuille.

Stratégies evenementielles : Elles ont pour objectif d’identifier les sociétés dont la
valeur boursiére peut étre affectée positivement ou négativement par un événement
interne ou externe a la société. Elles comprennent les arbitrages de fusions acquisitions,
les arbitrages de structure de capital et les dettes « distressed » :

e L’arbitrage de fusions / acquisitions a pour objectif de capturer I'écart de prix entre la
société cible et la société acquéreuse aprés l'annonce officielle de [l'opération. Si
I'opération arrive a son terme, l'arbitragiste a pu capturer le « spread » sans prendre de
risque de marché. En revanche si l'opération venait a échouer, larbitrage serait
probablement perdant car le « spread » aurait tendance a s’élargir.

e Les arbitrages de structure de capital consistent d’abord a détecter les écarts de
valorisations qui peuvent apparaitre entre les différents actifs financiers émis par une
méme société. Ensuite il s'agit d’identifier un catalyseur susceptible de faire converger
cet écart vers zéro afin de profiter de I'opportunité initiale.

» Les stratégies